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27 .Mar 3.Nis Degisim 27 .Mar
BIST-100 Endeksi 88.125 89.553 %16 A EUR/USD 1,1140
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %11,30 %11,95 65bp A USD/TL 6,4530
Turkiye 5 Yillik CDS 492 645 153 bp A EUR/TL 7,1913
MSCI GOU Borsa Endeksi 843 832 -%1,3 ¥ Altin (USD/ons) 1.618
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,74 %0,59 -16 bp ¥ Petrol (USD/varil) 24,9

bp: bazpuan

3.Nis Degisim
1,0808 -%3,0
6,7290 % 4,3
7,2709 % 1,1
1.616 -%0,1
34,1 %36,8

> 4 > > <«

Gectigimiz hafta diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 1 milyon 250 bini, hayatini kaybeden kisi sayisi da 65 bini asti. Merkez
bankalari ve hiikiimetler tarafindan koronaviriise karsi ilave tedbirler alinmaya devam edilirken, salginin kiiresel ekonomi lizerindeki
olumsuz etkisi aciklanan satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verilerinde de gézlendi. ABD’de ge¢tigimiz hafta issizlik maasina basvuran
kisi sayisi 6,6 milyon ile rekor seviyeye yiikseldi. Ulkede issizlik oraninin %3,5’ten %4,4’e yiikselmesi dikkat cekti. Kiiresel borsa
endekslerinde yilin ilk ¢ceyreginde diisis %20’yi asarken, gelismekte olan ekonomilerden portféy cikislari rekor diizeye ulasti. Petrol
fiyatlari iiretim kesintisine iliskin haberlerle dalgali bir seyir izledi. Yurt icinde yillik TUFE artisi %11,86’ya geriledi.

Koronavirlsun etkilerini hafifletmek igin yeni tedbirler alinyor.

Dinya genelinde toplam koronaviris vaka sayisi 1 milyon 250 binin Gzerine gikarken
salginin etkilerini hafifletmek igin yeni tedbirler aliniyor. Avrupa Birligi, koronavirls
salgini nedeniyle 37 milyar euroluk bir fon kurulmasini ve ugus izin kurallarinin askiya
alinmasini iceren acil tedbirleri onayladi. Avustralya, istihdama yonelik 80 milyar USD
blytkliginde mali destek paketi aciklayarak calisan Ucretlerine destek taahhidinde
bulundu. Kuresel 6lcekte merkez bankalari da yeni 6nlemler almaya devam etti. Fed, 6
Nisan’dan itibaren en az 6 ay siresince diger merkez bankalarina gegici repo imkani
saglayacagini duyurdu. Buna gore, yabanci merkez bankalari ellerindeki ABD Hazine
tahvilleri karsiiginda gecelik vadede dolar likiditesi temin edebilecek. Cin Merkez
Bankasi, son 5 yilin en buylk faiz indirimine giderek ters repo faizini 20 baz puan
dusururken, kiglk bankalar icin zorunlu karsilik oranini 100 baz puan indirdi.

Euro Alani’nda ekonomik aktivitede olumsuz gériiniim belirginlesiyor.

Euro Alani’'nda ekonomik gliven endeksi Mart ayinda 94,5’e indi. Bolgede imalat PMI son
92 ayin en disigu olan 44,5 dizeyine gerilerken, hizmetler PMI verisi hizli bir disUs
sergileyerek 26,4 oldu. Boylece Subat ayinda 51,6 degerini alan Euro Alani bilesik PMI
verisi Mart ayinda 29,7've geriledi. Almanya'da salgin karsisinda bazi fabrikalarin
kapatilmasi imalat PMI verisinin Uretim alt endeksinin Mart ayinda yaklasik 11 yilin en
sert dislstnl gerceklestirmesine neden oldu. Almanya'da Subat’ta 52,5 olan hizmetler
PMI, Mart’ta 31,7 puana gerileyerek verinin yayinlanmaya basladigi tarih olan Haziran
1997’den bu yana en disik degerini aldi.

Cin’de imalat PMI sinai aktivitede canlanmaya isaret etti.

Cin’de imalat PMI verisi Mart ayinda 52 degerini alarak 45 olan beklentinin oldukga
Gzerinde gerceklesti. Subat’ta 28,9 olan bilesik PMI verisi de bu dénemde 53 dizeyine
yikseldi. Ulkede ®zel sektdériin performansini yansitan Caixin imalat PMI verisi Mart’ta
beklentilerin  Ustinde agciklanarak 50,1 oldu. Cin’in  PMI verilerindeki iyilesme,
koronavirtsin Ulkedeki etkisinin Subat’a kiyasla azalmaya basladigina ve ekonomik
hayatta normallesmeye isaret ediyor. Ote yandan, Ulkede ekonomik aktivitedeki
hareketliligin devaminin Glkenin ana ihrag pazarlarindaki talebin canlanmasi ile mimkan
olabilecegi dusundluyor.

ABD'’de istihdam piyasasinda hizli bozulma gozleniyor.

ABD’de gectigimiz hafta issizlik maasi basvurular salgin nedeniyle yasanan isten
¢tkarmalar sonrasinda 6,6 milyon kisi ile 3,5 milyon kisi diizeyindeki piyasa beklentisinin
oldukga Uzerinde gergeklesti. Boylece, son iki haftada tlkedeki basvuru sayisi yaklasik 10
milyon kisiye ulasti. ABD'de Mart ayinda tarim disi istihdam Eyltl 2010’dan beri ilk kez
diserek 701 bin kisi azalirken, issizlik orani %3,5'ten %4,4'e yikseldi. Ayrica, ABD ISM
imalat endeksi Mart ayinda 49,1 ile 50 esik degerinin altinda kalarak sektorde daralmaya
isaret etti. Yeni siparisler alt endeksinin son 11 yilin en distk seviyesine inmesi de
resesyon kaygilarini besledi.

KUresel Borsa Endeksleri

——— MSCI GOU (sag eksen)
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Gelismekte olan piyasalardan portfdy cikisi rekor seviyede...

Uluslararasl Finans Enstitst’ntn (IIF) acikladigl verilere gore Mart ayinda gelismekte
olan Ulkelerden 83,3 milyar USD dizeyinde portfoy yatirimi cikisi kaydedildi. Tarihi
yuksek seviyede gerceklesen sermaye cikisinin 52,4 milyar USD’lik bolima hisse senedi
piyasalarindan, 31 milyar USD’lik bolimi ise borclanma araglar piyasalarindan
gerceklesti.

Petrol fiyatlarinda dalgali seyir...

ABD Bagkani Trump, Rusya ve Suudi Arabistan’in petrol Gretiminde gtinlik 10-15 milyon
varil kesintiye gitmelerini bekledigini ifade etti. OPEC ile OPEC disi bazi Uretici Ulkeler
arasinda petrol piyasalarini istikrara kavusturmak icin 6 Nisan'da yapilacagl aciklanan
video konferans 9 Nisan’a ertelenirken, petrol fiyatlarinda gectigimiz hafta oldukga
dalgali bir seyir izlendi. Trump’in agiklamasindan sonra Persembe glinl glin icinde 36
USD’nin Uzerine gikan Brent turl petrol fiyati olumlu haberlere karsin anlagsmaya iliskin
belirsizliklerin sirmesiyle bir miktar geriledi. Brent turi ham petrolin varil fiyati haftalik
bazda %37 artarak haftayi 34,1 USD seviyesinden tamamladi.

KoronavirUs salgininin olumsuz etkisi yurt icinde de hissediliyor.

imalat PMI da Subat ayinda gérdigi iki yilin zirvesi olan 52,4 seviyesinden Mart'ta
48,1'e inerek sektorde yavaslamaya isaret etti. Yeni siparisler alt endeksi art arda Ug
aylik buyUmenin ardindan Subat'taki 53,9 seviyesinden 43,4'e inerken, ihracat siparisleri
alt endeksi Mart 2009’dan bu yana en dusik seviye olan 42'ye geriledi. Genel ticaret
sistemi kapsaminda Uretilen gecici dis ticaret verilerine gére ihracat hacmi Mart ayinda
yillik bazda %17,8 azalarak 13,4 milyar USD olurken, ithalat %3,1 artarak 18,8 milyar
USD’ye yukseldi. Yilin ilk 2 ayinda %4,1 oraninda artan ihracat, Mart’taki gerilemeye
bagli olarak ilk geyrekte %3,9 dlsus kaydetti.

Enflasyon Mart'ta aylik %0,57, yillik %11,86 oldu.

Mart ayinda TUFE bir dnceki aya gére %0,57 ile piyasa beklentilerine paralel yiikseldi. Bu
dénemde yurt ici UFE (Yi-UFE) artisi %0,87 dizeyinde gerceklesti. Kasim ayindan bu
yana yukari yonli seyir izleyen yillik tiketici enflasyonu Mart ayinda %11,86 dlzeyine
geriledi. Benzer sekilde yillik YI-UFE enflasyonu da Subat’a kiyasla bir miktar diserek
Mart’ta %8,5 oldu. Mart’ta 12 ana harcama grubundan 10’unda fiyatlar bir dnceki aya
kiyasla artis kaydetti. Saglik %2,8 ile fiyatlarin en fazla arttigi ana harcama grubu oldu.

Yurt iginde ilave tedbirler...

TCMB 31 Mart 2020'de, DIBS piyasasi likiditesini destekleyerek parasal aktarim
mekanizmasinin giclendirilmesine, bankalarin TL ve YP likidite yonetimlerinde esnekligin
artirilmasina, reel sektore kredi akisinin kesintisiz devaminin saglanmasina ve salgindan
etkilenen ihracatgl firmalarin desteklenmesine yoénelik ilave tedbirler aldi. Boylece,
TCMB’nin teminat havuzunun genisletilmesine ve Issizlik Sigorta Fonu’nun likidite
ihtiyacinin piyasa isleyisi Uzerindeki olasi etkilerinin sinirlandiriimasina yonelik adimlar
atildig) goruliyor. BDDK da koronaviriisten ekonomik olarak etkilenenlerin finansman
kosullarini kolaylastirmak amaciyla yeni kararlar aldi. Kredi karti borcu otelenen
vatandaslara 31 Aralik 2020'ye kadar asgari tutar da dahil 6demesiz dénem
tanimlanabilmesine imkan saglanirken, finansal kuruluslarin ilk ceyrege iliskin raporlari
icin belirlenmis streler 60’ar giin uzatildi.

Finansal piyasalar...

Kiresel hisse senedi piyasalari ¢ceyreklik bazda tarihinin en olumsuz performanslarindan
birini sergiledi. MCSI dinya borsalari endeksi ¢eyreklik bazda %21 deger kaybederken,
gelismekte olan Ulke borsalarindaki disls %24 oldu. Kiresel piyasalar paralelinde BIST-
100 endeksinde bu hafta %1,6 artis yasanirken, USD/TL kuru %4,3 yikselerek 6,73
seviyesinden haftayl tamamladi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faiz orani 65 baz puan
ylkselisle %11,95 oldu. Turkiye'nin CDS primi ise hafta boyunca 153 baz puan
yukselerek 645 baz puan oldu.
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Veri Gindemi

Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki

6 Nisan Euro Alani Sentix Glven Endeksi Nisan -42,9 (G) -17,1
7 Nisan Almanya Sanayi Uretimi, aylik degisim Subat -%0,9 %3,0
ABD Konut Fiyatlari, aylik % degisim Mart %0,0 %0,3

8 Nisan Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (74 milyon TL) Nisan - -
9 Nisan ingiltere GSYH, yillik 6ncil Subat %0,5 %0,6
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Nisan 5 milyon kisi 6,65 milyon kisi

ABD Michigan Glven Endeksi Nisan 75 79,1

10 Nisan  ABD TUFE, aylik Nisan -%0,3 %0,1
TR Issizlik Orani Ocak - %13,7

Hazine i¢ Borc Odemesi (43 milyon TL) Nisan - -
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iktisadi Arastirmalar Bolimii
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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