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3.Nis 10.Nis Degisim 3.Nis 10.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 89.553 96.471 %7,7 A EUR/USD 1,0808 11,0935 %1,2 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %11,95 %12,16 21bp A USD/TL 6,7290 6,6961 %05 V
Tarkiye 5 Yillik CDS 645 521 -124bp V¥V EUR/TL 7,2709  7,3293 %0,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 832 888 %6,8 A Altin (USD/ons) 1.616  1.689 % 4,5 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,59 %0,73 14bp A Petrol (USD/varil) 34,1 31,8 -%6,7 V

bp: bazpuan
Gectigimiz hafta koronaviriis salgininin ekonomi tzerindeki olumsuz etkilerini sinirlandirmak amaciyla kiiresel 6lgekte tesvik paketleri
aciklanmaya devam etti. Diinya Ticaret Orgiitii 2020 yilinda diinya genelinde ticaret faaliyetlerinde %13-%32 arasinda daralma
tahmininde bulundu. Uluslararasi Finans Enstitisi 2020 yili igin kiresel blyime tahminini asagi yonli revize ederek -%2,8’e indirdi.
OPEC+ lilkeleri petrol tiretim kesintisi konusunda anlasmaya vard. Yurt icinde koronaviriis salgininin etkilerinin hentiz gézlenmedigi Ocak
ddneminde issizlik orani yillik bazda 0,9 puan azalarak %13,8 oldu. Subat’ta sanayi Gretimi yillik bazda %7,5 artis kaydederken, cari denge
1,2 milyar USD acgik verdi.

Kiresel tesvik paketleri agiklanmaya devam ediyor.

Koronavirisin ekonomi Gzerindeki olumsuz etkilerini sinirlandirmak amaciyla cesitli K tiresel Borsa Endeksleri
tlkelerde hafta boyunca aciklanan tesvik paketleri takip edildi. ABD Hazine Bakani S 500 MSCI Danya B?rsa‘ar' Endelsi 00
Mnuchin salgindan zarar géren kigik isletmelerin desteklenmesi icin Kongre'den 250 2.400 —_MSCLGQQ [sag eksern) 1.150
milyar USD tutarinda ek kaynak talep edildigini belirtirken, ABD Merkez Bankasi Fed ;-388 1.100
yerel yonetimler ile KOBIi'ler icin 2,3 trilyon USD buyikliginde ek destek paketi 5100 1‘8(5)8
acikladi. Japonya’da salgin nedeniyle llke GSYH’sinin %20’sine denk gelen 108 trilyon 2.000 9’50
yen (990 milyar USD) biyukluginde bir tesvik paketinin meclise sunulacagi belirtildi. 1::88 900
Euro Alani’'nda maliye bakanlari ekonomiyi desteklemek amaciyla yaklasik 540 milyar 1.700 850
EUR tutarinda yardim paketi konusunda anlasmaya vardi. Gegen hafta Diinya Saglik 1'288 328
Orglti’'nin video konferans yoluyla dizenledigi basin toplantisina katilan IMF 0ca20  Sub.20 Mar20  Nis.20

Baskani Georgieva, acil finansman destegi konusunda simdiye kadar bu diizeyde artan
bir taleple karsilasmadiklarini belirterek su ana kadar 90'dan fazla dlkenin
kendilerinden yardim talebinde bulundugunu aktardi. IMF'nin, Fed'in yabanci merkez
bankalarina ABD Hazine tahvili karsiliginda dolar likiditesi imkani sagladigi programina
katilmak icin yeterli tahvile sahip olmayan Ulkelere, kisa vadeli dolar fonlamasi 3,0
saglamak icin yeni bir program tasarladigi duyuruldu. Georgieva, salginin ekonomik
etkileri ile micadele kapsaminda Kurulus'un 1 trilyon USD borg¢ verme kapasitesine
sahip oldugunu acikladi. 2,0

ABD TUFE
(yillik, %)

ABD'de istihdam piyasasinda hizli bozulma sirUyor.

ABD'de issizlik maasina basvuran kisi sayisi gectigimiz hafta 6,6 milyon olurken, son 3 1,0

haftada 16 milyonu asti. Salgin 6ncesinde tlkede son 50 yilin en disik seviyelerinde R I A A e
bulunan issizlik oraninin salginin etkisiyle hizla ¢ift haneli rakamlara ulasabilecegi
tahmin ediliyor. ABD’de Mart ayinda TUFE benzin, otel-konaklama, giyim ve ucak
bileti fiyatlarindaki distslerin etkisiyle aylik bazda %0,4 ile son 5 yilin en hizl
gerilemesini kaydetti. Koronavirs salginina bagli olarak tedarik zincirlerinde sorunlar

yasanirken talebin azalmasiyla birlikte fiyatlardaki dislsin derinlesebilecegi tahmin Altin ve Petrol Fiyatlan

ediliyor — Altin Fiyati (USD/ons)
Brent Fiyati (USD/varil, sag eksen)
OPEC+ Ulkeleri retim kisintisi konusunda anlagti. 1.800 %0
1.700 80
OPEC+ Ulkeleri uzun sitren gorismelerin ardindan Uretim kesintisi konusunda 1600 70

anlasmaya vardilar. Buna gore, ginlik ham petrol Gretim miktarinin 1 Mayis'tan 30 60

1.500
Haziran'a kadar 9,7 milyon varil azaltilmasi kararlastirildi. Ginlik Gretim kesintilerinin 1.400 =0
Temmuz ayindan itibaren kademeli sekilde azaltilarak bu yil sonuna kadar yaklasik 8 1300 :8
milyon varile, Nisan 2022’ye kadar yaklasik 6 milyon varile inecegi aciklandi. Ote 1200 20
yandan, su ana kadar gorilmemis miktarda yapilacak kesintinin dahi 30 milyon varil Nis.19 Agu19  Aral9 Nis.20

civarinda geriledigi tahmin edilen petrol arzini talep ile ayni seviyeye indirmesi
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mimkin goérinmuyor. Petrol fiyatlarinin gecmis vyillara kiyasla oldukca dustk
dlzeylerde seyretmesi nedeniyle bircok enerji sirketi bu yil yatinmlarini %20
civarinda azaltacaklarini acikliyor. Koronavirlis salgininin kiresel 6lgekte yarattigl
resesyon endisesi ve dusen faiz oranlarinin etkisiyle glvenli yatirm araglarina
yonelim altin fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. Altin fiyatlari gecen hafta 1,689
USD/ons ile dort haftanin en yiksek degerine ulasti.

Biylume tahminleri agagl yonli revize ediliyor.

Diinya Ticaret Orglitii 2020 yilinda diinya genelinde ticaret faaliyetlerinde %13-%32
arasinda bir daralma beklediklerini agikladi. Ticaretin 6zellikle otomotiv sektériinde
ve elektronik Urinlerde ciddi dustsler kaydedecegi ifade edildi. Uluslararasi Finans
Enstitlsd (IIF) de 2020 yih igin kiresel blylme tahminini asagl yonlu revize ederek
-%1,5'ten -%2,8’e indirdi. Yayimlanan raporda, koronavirlsin kiresel ekonomiye
olumsuz etkisinin, 2009 kuresel finansal krizinden daha blylk olacagl belirtildi.
Kurulus %0,5 daralmasini bekledigi gelismekte olan ekonomilerden benzeri
gbrilmemis bir sermaye c¢ikisi yasandigini vurguladi. IIF Euro Bdlgesi, ABD ve
Turkiye'nin 2020 buylime tahminlerini de sirasiyla -%5,7, -%3,8 ve -%2,7 olarak revize
etti.

Yurt iginde igsizlik orani Ocak 2020 déneminde %13,8 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik orani Ocak 2020 déneminde yillik
bazda 0,9 puan azalarak %13,8 oldu. Bu dénemde isgiicline katillim orani 1,2 puan
diserek %51’e gerilerken, toplam istihdam yillik bazda 109 bin kisi artis kaydetti. Bu
gelismede, sanayi sektortindeki 257 bin kisilik istihdam artisi belirleyici oldu. Ayni
doénemde istihdam hizmetler sektoriinde 161 bin kisi artarken, tarim sektoriinde 242
bin kisi, insaat sektoriinde 68 bin kisi azaldi. Mevsim etkisinden arindiriimis verilere
gore de issizlik orani Ocak’ta bir 6nceki doneme kiyasla 0,4 puan azalarak %12,6 oldu.

Sanayi iretimi Subat’ta yillik bazda %7,5 genisledi.

Koronavirls salgininin etkilerinin yurt igine henliz tam olarak yansimadigi Subat
ayinda sanayi Uretimi takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda %7,5
oraninda arttl. Bu dénemde Uretim bir tek dayanikli tiketim mallarinda gerilerken,
sermaye mali imalatindaki %12’lik artis dikkat ¢ekti. Dayanikli tiketim mallarinin
Gretimi aylik bazda da %2,7 azaldi. Ayrica, Urinlerini blylk o6lclide Cin’e ihrag eden
madencilik ve tasocakgiligl sektériintin Gretiminin Ocak’a gore %5,8 daraldigi gorilda.

Subat’ta cari denge 1,2 milyar USD agik verdi.

Cari denge Subat ayinda 1,2 milyar USD acik verdi. Bu gelismede dis ticaret acigindaki
%72’lik hizli genisleme etkili oldu. Subat’ta 12 aylik kiimilatif verilere gore cari fazla
gerilemeye devam ederek 6,1 milyar USD dizeyinde gercgeklesti. Subat ayinda 309
milyon USD net dogrudan yatirim, 382 milyon USD net portfoy girisi oldu.

Finansal piyasalar...

Kuresel hisse senedi piyasalari gectigimiz hafta dalgali bir gorinim sergiledi. Euro
Alani ve ABD’de salginin yavasladigina iliskin beklentiler ve aciklanan tesvik paketleri
piyasalarda bir miktar toparlanma sagladi. Yurt icinde BIST-100 endeksi haftalik bazda
%7,7 artis kaydederken USD/TL kuru %0,5 duserek 6,69 seviyesinden haftayi
tamamladi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faiz orani 21 baz puan yiikselisle %12,16
oldu. Turkiye'nin CDS primi ise hafta boyunca 124 baz puan gerileyerek haftayr 521
baz puan dlzeyinde tamamladi. BDDK haftasonu yaptigi dizenlemeyle bankalarin
yurt disl yerlesiklerle vadede TL alim ve satim yoninde gerceklestirdikleri para swapi,
forward, opsiyon ve diger tlrev islemlerin toplamina iliskin sinirlamayi artirdi.
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Veri Gindemi

Donemi  Piyasa Beklentisi Onceki

13 Nisan TR Cari Denge Subat  -1,2 milyar USD (G)  -1,8 milyar USD
TR Sanayi Uretimi, yillik Subat %7,5 (G) %7,7

15 Nisan  ABD New York Fed imalat Endeksi Nisan -35,0 -21,5
ABD Perakende Satislar, aylik Mart -%7,0 -%0,5

ABD Sanayi Uretimi, aylik Mart -%4,2 %0,6

TR Butcge Dengesi Mart - -7,4 milyar TL

16 Nisan  ABD Yeni Konut Baslangiglari (adet) Mart 1,307 milyon 1,599 milyon
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6-11 Nisan 4,606 bin 6,606 bin

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Subat -%2,0 -%1,9

Almanya TUFE, nihai Mart %1,3 %1,3

17 Nisan  Euro Alani TUFE nihai, yillik Mart %0,7 %0,7
TCMB Beklenti Anketi Nisan - -

(G) Gergeklesme
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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