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10.Nis 17.Nis Degisim 10.Nis 17.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 96.471 98.180 % 1,8 A EUR/USD 1,0935 11,0876 -%0,5 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %12,16 %12,22 6bp A USD/TL 6,6961 6,9300 % 3,5 A
Turkiye 5 Yilhk CDS* 521 631 110 bp A EUR/TL 7,3293  7,5365 % 2,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 888 901 % 1,5 A Altin (USD/ons) 1.689 1.684 %03 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi* %0,72 %0,66 -6bp ¥ Petrol (USD/varil)* 31,5 28,1 -%10,8 V
bp: baz puan
(*) 9 Nisan

Gecen hafta Diinya Ekonomik Gériiniim raporunu yayimlayan IMF, diinya ekonomisinde 1929’daki Bliyiik Buhran’dan bu yana en derin
ekonomik durgunlugun yasanmasini beklerken, 2020 yilinda kiiresel ekonomide %3’liik daralma éngdrdiigind agikladi. Hafta boyunca
ABD ve Cin basta olmak tizere énemli ekonomilere iliskin agiklanan veriler de beklentilerden daha zayif bir gériiniime isaret etti. Kiiresel
petrol talebindeki dstisiin Gretimdeki tarihi kisintiya ragmen arzdaki gerilemeden daha yiiksek diizeyde gerceklesecedi yéniindeki
beklentilerle Brent tiirii ham petroliin varil fiyati haftalik bazda %10,8 diistisle 28,1 USD’ye geriledi. Kiiresel piyasalarda dalgali gérinim
stirmekle birlikte, salginin bazi (lkelerde kontrol altina alinmak (zere oldugu ve alinan tedbirlerin gevsetilecegi yéniindeki beklentilerin
yani sira agiklanan tesviklerin piyasalari destekledigi gézleniyor. Yurt ici piyasalarda dalgali seyir devam ederken, bu hafta TCMB’nin

toplantisi 6ne ¢ikiyor.

IMF, blytme tahminlerini agagi yonlii revize etti.

IMF 14 Nisan’da yayimladigl “Kiresel Ekonomik Goériinim” raporunda, koronaviris
salgini sebebiyle alinan karantina ve sosyal mesafe 6nlemlerinin ekonomileri durma
noktasina getirmesiyle diinya ekonomisinde 1929’daki Blylk Buhran’dan bu yana en
derin ekonomik durgunlugun yasanmasini bekledigini belirtti. Kurulus, 2020 yilinda
kiresel ekonomide %3’lik daralma 6ngordiguni acikladi. Yilin ikinci yarisinda
salginin etkisinin azalacaginin varsayildigl baz senaryoya gore, ekonomiye saglanan
desteklerin de etkisiyle 2021 yilinda kiresel ekonominin %5,8 oraninda buylyecegi
tahmin ediliyor.

IMF, Turkiye ekonomisinin 2020 yilinda %5 daralacagini, 2021 yilinda ise %5 blyime
kaydedecegini dngoriyor. Tlrkiye icin yillik ortalama enflasyon beklentisini 2020 ve
2021 yillarr igin %12 olarak acgiklayan Kurulus, cari islemler dengesinin GSYH’ye
oraninin bu yil %0,4, 2021 yilinda -%0,2 dizeyinde gergeklesmesini bekliyor.

ABD’de aciklanan veriler olumsuz bir ekonomik gériiniime isaret ediyor.

Gectigimiz  hafta yayimlanan veriler salginin  ABD ekonomisi Uzerindeki
yansimalarinin belirginlestigini gdsterdi. Mart ayinda perakende satislar aylk bazda
%8,7, sanayi Uretimi de %5,4 oraninda azalarak beklentilerin Uzerinde dusus
kaydetti. Nisan ayinda New York Fed imalat endeksi -78,2, Philadelphia Fed imalat
endeksi de -56,6 ile tarihi disik seviyelerde gerceklesti. Ulkede issizlik maasina
basvuranlarin sayisi gectigimiz hafta 5,25 milyon kisi olurken, son 4 haftada toplam

basvuru sayisi 22 milyon kisiyi astl.
Cin ekonomisi ilk ceyrekte %6,8 oraninda daraldi.

Koronavirs salginini kontrol altina almak icin kati karantina énlemleri alan Cin'de
2020 yilinin ilk geyreginde ekonomik daralma yillik bazda %6,8 oldu. Boylece, resmi
olarak ¢eyreklik buylime verisinin aciklanmaya baslandigl 1992 yilindan bu yana ilk
defa Cin ekonomisi daralmis oldu.

Petrol fiyatlari, talepteki sert diists nedeniyle asag yonli hareket ediyor.

Gegtigimiz hafta Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yapilan agiklamada,
OPEC+ (Ulkelerinin arz fazlasini kontrol altina almak amaciyla Uretim kesintisi
konusunda anlasmalarina karsin salgin sebebiyle 2020 vyilinda kiresel petrol
talebinde glnlik 9,3 milyon varil dusts 6ngordiklerini belirtti. Kurulus, Nisan ayinda
ginlik 29 milyon varil ile rekor talep dislsU beklentisini de paylasti. Kiresel petrol

Ceyreklik Kiresel GSYH
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talebindeki dusUstn Uretimdeki tarihi kisintiya kiyasla daha ylksek dizeyde
gerceklesecegi yonindeki beklentilerle Brent tlrli ham petrol varil fiyati haftayr %
10,8 diisusle 28,1 USD seviyesinde kapatti.

Yurt icinde merkezi yénetim btgesi Mart'ta 43,7 milyar TL acik verdi.

Koronavirls salgininin etkilerinin yurt icinde hissedilmeye baslandigi Mart ayinda
butce acigl yillik bazda %79 artigsla 43,7 milyar TL oldu. Bitge gelirleri vergi
tahsilatlarinin - 6telenmesinin  de etkisiyle yilik bazda %13 daralirken, bitce
harcamalari %16 oraninda genisledi. Ocak-Subat doneminde sergilenen gorece
olumlu biltge performansinin etkisiyle bltce acigi yilin ilk ceyreginde gegen yilin ayni
dénemine kiyasla 6,6 milyar TL (%18,2) azalarak 29,6 milyar TL dizeyine indi.
Salginin yurt icinde iktisadi faaliyeti olumsuz etkilemesi, kamu maliyesi araciligiyla
ekonomiye verilen destegin sirdirilmesini gerekli kiliyor. Bu durumun bitce
gostergeleri Gzerinde yilin geri kalaninda da baskl yaratmaya devam etmesini
bekliyoruz (Bltce Dengesi raporumuz).

Konut satislari Mart ayinda %3,4 oraninda artt.

Yurt genelinde konut satiglari Mart ayinda yillik bazda %3,4 artti. Bu dénemde
ipotekli konut satislari %90,4 yikselirken, diger satislar %20,6 geriledi. Yilin ilk
ceyregi itibariyla konut satislarindaki yillik artis ise %33 oldu. Ocak-Mart déneminde
ilk defa satilan konut sayisi %0,4 azalirken, ikinci el satislar %57 yUkseldi. Bu durum,
yihn ilk ceyreginde konut piyasasindaki hareketliligin daha cok ikinci el satislar
Uzerinden gergeklestigine isaret ediyor. Koronavirls salgini nedeniyle konut
satislarinin yilin ikinci ceyreginde ivme kaybetmesi bekleniyor.

TCMB beklenti anketine gore, 2020°de (ilke ekonomisinde %0,6 daralma bekleniyor.

TCMB’nin Nisan ayi beklenti anketinde, yilsonu TUFE beklentisi bir &nceki anketteki
%9,98 seviyesinden %9,76'ya, 2020 blyime beklentisi de %3,3’ten -%0,6'ya geriledi.
Yilsonu USD/TL kuru beklentisi ise 6,51 seviyesinden 6,93’e yikseldi. Bir 6nceki
anket doneminde 12 milyar USD olan yilsonu cari islemler acigl beklentisi, bu
donemde 6,1 milyar USD’ye dUstd.

TCMB ve BDDK’dan yeni kararlar...

TCMB, koronavirlis salgininin ekonomik ve finansal etkilerine karsi alinan ilave
tedbirlere iliskin Cuma glnQ yaptigl duyuruyla 2020 yili igcin TCMB analitik bilanco
aktif toplaminin azami %5’i olarak belirlenmis olan Acik Piyasa islemleri (API)
portfoylininin nominal blyukligunu aktif toplaminin %10'una yukseltti. TCMB’nin
analitik bilango aktif buyukligtu ve mevcut tahvil portfoyl dikkate alindiginda bu
kararin TCMB’ye ilave 20 milyar TL civarinda DIBS alma imkani sagladigl
hesaplaniyor. BDDK da, 01.05.2020’den baslamak tzere bankalarin haftalik bazda
Aktif Rasyosu hesaplamalarina iliskin  bir dizenlemeye gittigini duyurdu.
Duzenlemede, rasyonun ay sonlarinda hesaplanacak olan o aya iliskin ayhk
ortalamasinin mevduat bankalari i¢in %100’Un, katilim bankalari icin %80’in altina
dismemesi gerektigine yer verildi.

Piyasalar dalgal bir gériinim sergiliyor.

Kiresel piyasalarda dalgali gbrinim strmekle birlikte, salginin bazi tlkelerde kontrol
altina alinmak Gzere oldugu ve alinan tedbirlerin gevsetilecegi yonindeki beklentiler
ile agiklanan tesviklerin piyasalari destekledigi gozlendi. Yurt icinde ise BIST-100
endeksi haftalik bazda %1,8 artis kaydederken, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faiz
orani 6 baz puan yikselisle %12,22 oldu. Turkiye'nin CDS primi hafta boyunca 110
baz puan yikselerek haftayl 631 baz puan dizeyinde tamamladi. Gegtigimiz hafta TL
Gzerindeki baskinin stirmesiyle USD/TL kuru %3,5 yikselerek 6,93 oldu.

Bu hafta yurt icinde Carsamba ginU gerceklestirilecek TCMB toplantisi 6ne cikiyor.
Yapilan anketlerde TCMB’nin bu toplantida 50 baz puan faiz indirimine gitmesi
bekleniyor.

Kiiresel Petrol Talebi Degisimi
(guinltk milyon varil)
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Harcamalar 78,8 91,2 15,6
Faiz Digi Harc. 67,5 79,8 18,3
Faiz Harcamalari 11,4 11,3 -0,4
Gelirler 54,4 47,4  -12,7
Vergi Gelirleri 41,1 37,0 -10,1
Diger Gelirler 13,3 10,5 -21,0
Bitge Dengesi -24,5 -43,7 78,6

Faiz Disi Denge -13,1 -32,4 147,2
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Veri Gundemi

Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki

20 Nisan  Merkezi Yonetim Borg istatistikleri Mart - -
21 Nisan  ABD ikinci El Konut Satislari (adet) Mart 5,4 milyon 5,8 milyon
Almanya Zew Ekonomik Given Endeksi Nisan -43,0 -49,5

22 Nisan TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari Nisan - %9,75
Tuketici GUven Endeksi Nisan - 58,2

Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, dncl Nisan -11,5 -11,6

23 Nisan ABD imalat PMI, 6ncii Nisan 42,8 48,5
ABD Hizmetler PMI, 6nci Nisan 42 39,8

ABD Konut Satislari (adet) Mart 661 bin 765 bin

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 13/17 Nisan - 5,3 milyon kisi

Euro Alani imalat PMI, 6ncii Nisan 39 445

Almanya imalat PMI, énci Nisan 39,6 45,4

24 Nisan Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Nisan - %75,3
Reel Kesim Guven Endeksi Nisan - 99,7

ABD Dayanikl Mal Siparisleri, ayhk Mart -%11,4 1,2%

ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, nihai Nisan 67,2 71,0

Almanya IFO Is Diinyasi Giveni Nisan 77,2 86,1
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem Hatice Erkiletlioglu
Basekonomist MUudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
Alper Girler irem Turan Tas
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr irem.turan@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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