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BIST-100 Endeksi* 98.759 101.110 % 2,4 A EUR/USD 1,0820 11,0983 % 1,5 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi* %8,80 %8,91 11bp A USD/TL 6,9722 7,0080 %0,5 A
Turkiye 5 Yillik CDS 598 601 4bp A EUR/TL 7,5452 7,7011 %2,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 879 917 % 4,2 A Altin (USD/ons) 1.727 1699 %16 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,60 %0,64 4bp A Petrol (USD/varil) 21,4 26,4 %23,3 A
bp: baz puan

(*) 30 Nisan

Gegtigimiz hafta bazi llkelerde koronaviriis salgininin tepe noktasina ulastigi disdncesiyle birlikte kisitlamalarin kademeli olarak kaldirilmasi
glindeme geldi. Hafta boyunca agiklanan veriler ise salginin ekonomi lizerindeki olumsuz etkisini belirginlestirdi. ABD ekonomisi énci verilere
gdre 2020 yilinin ilk ceyreginde %4,8 daraldi. Fed ve ECB gectigimiz haftadaki toplantilarinda politika faizinde dedisiklik yapmadi. Yurt icinde
ekonomik gliven endeksi Nisan ayinda aylik bazda %44,1 oraninda azalarak 51,3 ile tarihi disiik seviyeye geriledi. Yilin ikinci Enflasyon
Raporu’nu yayimlayan TCMB yilsonu enflasyon tahminini %7,4’e indirdi. Imalat PMI verisi Nisan ayinda 33,4 ile son 11 yilin en disiik

seviyesine gerilerken, tiketici fiyatlari aylik bazda %0,85 oraninda artis kaydetti.

ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde %4,8 daraldi.

Aciklanan onci verilere gére ABD ekonomisi 2020'nin ilk geyreginde yilliklandiriimis
olarak ceyreklik bazda %4,8 ile kiresel krizden bu yana en sert daralmasini kaydederek
son 6 yilda ilk kez kiglldi. Bu gelismede, tiiketim harcamalarindaki %7,6’lik distsin yani
sira yatinim harcamalari ile ihracattaki gerileme etkili oldu. ABD’de salginin etkilerinin net
bir sekilde gorilmeye baslandigl Nisan ayinda tiketici gliven endeksi aylk bazda %27
oraninda gerileyerek 2014 yilindan bu yana en distk seviye olan 86,9 dizeyinde
gerceklesti. Cekirdek PCE Mart ayinda yillik bazda %1,7 oraninda artarken, 25 Nisan ile
biten haftada issizlik maagina basvuran kisi sayisi 3,8 milyon kisi oldu. Bdylece, salginin
ekonomik aktivite Gzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle artis gosteren issizlik maasina
basvuranlarin sayisi 6 haftada 30 milyon kisiye ulasti. ISM imalat sanayi endeksi Nisan
ayinda 41,5 ile bir 6nceki aya gore 7,6 puan azalarak Nisan 2009’dan bu yana en dustk
degerini aldi.

Fed politika faizi oraninda degisiklige gitmedi.

Fed, Nisan ayi toplantisinda politika faizini beklentiler paralelinde degistirmeyerek %0-
0,25 araliginda tuttu. Toplanti sonrasinda vyapilan acgiklamada, ABD ekonomisini
desteklemek icin istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine ulasilincaya kadar tim araclarin
kullanilacagl vurgulanirken, Hazine tahvili ve menkul kiymet alimlarinin piyasanin dizgin
isleyisini desteklemek igin ihtiya¢c duyulan miktarda devam edecegi belirtildi. Agiklamada
ayrica salginin ekonomik goérinim agisindan orta vadede buyuk riskler olusturdugu, zayif
talebin ve dusen petrol fiyatlarinin enflasyonu baski altinda tuttugu ifade edildi. Fed
Baskani Powell, salgin nedeniyle ekonomik aktivitede sert disls gozlendigini ve slrecin
belirsiz oldugunu ifade ederken, yilin ikinci ceyreginde ABD ekonomisinin benzeri
gorulmemis bir hizda daralabilecegini ve issizlik rakaminin ¢ift haneli olabilecegini belirtti.

ECB politika faizini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Persembe glinki toplantisinda beklentilere paralel olarak
politika faizinde degisiklige gitmezken, bankalara verdigi uzun vadeli finansman faizinin
asgari dizeyini -%0,5'ten -%1'e indirdi. ECB Baskani Lagarde, 2020'nin ilk geyregine iliskin
oncl GSYH verisinin geyreklik bazda %3,8'lik bir daralmaya isaret ettigi Euro Alani
ekonomisinin bu yil %5-%12 arasinda kuculebilecegini ifade etti. Lagarde, koronaviris
salgini sonrasi baslatilan varlik alim programinin genisletilebilecegini ve 2020 sonrasina
uzatilabilecegini belirtirken, glicli mali tedbirler alinmasi konusunda ¢agrida bulundu.

Euro Alani’nin en blylk ekonomisi Almanya’da perakende satislar Mart ayinda bir 6nceki
aya gore %5,6 geriledi. Euro Alani'nda nihai verilere gore imalat PMI Nisan ayinda 33,4 ile
tarihi distk duzeye inerken, Almanya'da 34,5 ile Mart 2009'dan bu yana en dusik
seviyesine indi. Euro Alani Sentix gliven endeksi ise Nisan’da -41,8 oldu. ingiltere’de de
Mart ayinda perakende satislar bir dnceki aya gbre %5,1 oraninda azalarak verinin
yayimlanmaya baslandigi 1996 yilindan beri en sert dislsini kaydetti.

ABD GSYH Biyimesi
(yilliklandirimis ¢eyreklik % degisim)
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Japonya Merkez Bankasi da para politikasinda ek gevsemeye gitti.

Japonya'da issizlik orani Mart ayinda %2,5 ile son bir yilin en yiksek seviyesine ulasirken
sanayi Uretimi Mart ayinda aylik bazda %3,7 oraninda geriledi. Ulkede salginin ekonomik
etkilerini hafifletmek igin yeni tedbirler alinmaya devam ediliyor. Japonya Merkez
Bankasi, faiz oranlarinda degisiklige gitmezken piyasa beklentisi paralelinde yillik 80
trilyon yenlik devlet tahvili alim limitini sinirsiza ¢ikardi. BoJ sirket tahvilleri alimlarini da
toplam 20 trilyon yene ulasana kadar strdirme karari aldi.

Enerji talebinde rekor dusls beklentisi...

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan Kiresel Enerji Goriinimu raporuna
gore, 2020 yilinda enerji talebinin 2008 kiresel finansal krizindekinden 7 kat daha sert bir
dislUsle %6 azalacagl belirtildi. Raporda, krizin enerji talebine etkisinin kisitlama
tedbirlerinin uygulanma slresine baglh oldugu ve enerji talebindeki distsin en ¢ok
gelismis ekonomileri etkileyecegi belirtildi. Rapora gore, talep diststinin yillik bazda
ABD'de %9 ve Avrupa Birligi'nde %11 olacag ifade edildi.

Yurt igcinde ekonomik gliven tarihi disik seviyeye geriledi.

Ekonomik glven endeksi Nisan ayinda aylik bazda %44,1 oraninda azalarak 51,3 ile
endeksin hesaplanmaya basladigl 2007 yilindan itibaren en duslk dizeyine geriledi. 2008
kiresel finansal kriz doneminde endeks (Kasim 2008) 61,2 seviyesindeydi. Endeksin alt
kirilimlarina bakildiginda, tim alt endekslerde disls yasandigi géruldi. En hizli distgler
hizmetler ve insaat sektorine duyulan giivende yasandi.

TCMB yilsonu enflasyon tahminini %7,4’e indirdi.

Yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimlayan TCMB, yilsonu enflasyon tahminini petrol
fiyatlarindaki keskin diistsin ve talep kosullarindaki zayiflamanin da etkisiyle %8,2'den %
7,4'e indirdi. TCMB Bagkani Murat Uysal, enflasyonda asagl yonli etkilerin agir
basacagini, Temmuz'dan itibaren daha hizli olmak Uzere enflasyondaki duststn
belirginlesecegini disundiklerini ve enflasyonun 2021 yilsonunda %5,4'e geriledikten
sonra orta vadede %5 dlzeyinde istikrar kazanacagini sdyledi. Uysal ayrica, kur seviyesi
hedeflenmedigini ve dalgali kur rejiminden vazgecilmedigini belirtti. Uysal, IMF ile bir
kaynak saglanmasi veya swap hatti kurulmasi girisimi olmadigini ifade ederken, kiresel
merkez bankalari ile swap hatti gérismelerinin strdigini agiklad.

Tiketici fiyatlar beklentilerin Gzerinde artarken, imalat PMI son 11 yilin en disik
seviyesine geriledi.

Nisan ayinda TUFE bir 6nceki aya gdre %0,85 ile piyasa beklentilerinin bir miktar tizerinde
yikseldi. Bu dénemde yurt ici UFE (Yi-UFE) artisi %1,28 diizeyinde gerceklesti. Yillik
tiketici enflasyonu Nisan ayinda %10,94 diizeyine gerilerken, yillik Yi-UFE enflasyonu da
Mart’a kiyasla digerek Nisan ayinda %6,71 oldu. Nisan’da 12 ana harcama grubundan
8’inde fiyatlar bir dnceki aya kiyasla artis kaydetti. Cesitli mal ve hizmetler %4,66 ile
fiyatlarin en fazla artti§ ana harcama grubu olurken, aylik en yiksek azalis %1,83 ile
ulastirmada oldu. imalat sanayi satin alma yéneticisi endeksi (PMI) viriis salgini karsisinda
Turkiye ve dinya capinda alinan 6nlemlerin etkisiyle Nisan ayinda endeks tarihinin en
sert gerilemesini kaydederek 11 yilin en dusik seviyesi olan 33,4'e indi. Endeksteki
dlslste Uretim ve yeni siparis alt kalemlerindeki hizli daralma etkili oldu. Endeks daha
once kuresel finansal krizin hissedildigi Ocak 2009'da 32,9 seviyesinde gergeklesmisti.

Finansal piyasalar...

Kuresel borsa endeksleri virls salginina yonelik sinirlamalarin kademeli olarak
kaldirilacag beklentisiyle gectigimiz hafta Cuma glnine kadar yukari yonlu bir seyir
izledi. Cuma guni ABD Baskani Trump’in viristn yayllmasi ve ek giumrik vergileri
uygulanmasi konularinda Cin’e yonelik agiklamalarinin da etkisiyle ABD borsalarinin
geriledigi goruldi. Cuma ginu tatil nedeniyle kapali olan BIST- 100 endeksinde gegen
hafta yatay bir seyir izlendi. USD/TL kuru %0,5 ylkselerek 7,0 seviyesinden, EUR/TL kuru
ise %2,1 artisla 7,70 seviyesinden haftayl tamamladi. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faiz
orani 11 baz puan yukselisle %8,91 oldu. Turkiye'nin CDS primi ise hafta boyunca 4 baz
puan ylkselerek 601 baz puan oldu.

Yillik Enflasyon

50 (%)

40 . -
——TUFE —YI-UFE

30

20

10,94
10

6,7
Nis.19 Agu.19 Ara.19 Nis.20

imalat PMI
54 (esik deger=50)

Nis.18 Eki.18 Nis.19 Eki.19 Nis.20

Doviz Kurlari

8,0
7,6
7,2
6,8
6,4
6,0
5,6 —USD/TL
52 — EUR/TL

May.19  Agu.l9 Kas.19  Sub.20 May.20

CDS ve BIST-100 Endeksi
—CDS
2000 BIST-100 (sag eksen, .000) 80
300 90
400 100
500 110
600 120
700 130
May.19 Eyl.19 Oca.20 May.20

Kaynak: Datastream

04.05.2020


https://ekonomi.isbank.com.tr/

TﬁRKiYE$BANKAS| ekonomi.isbank
Veri Glindemi
Donemi  Piyasa Beklentisi Onceki
4 Mayis TR imalat PMI Nisan 33,4 (G) 48,1
TR TUFE, yillik Nisan %10,94 (G) %11,86
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Mart -%9,5 %0,0
Euro Alani imalat PMI Nisan 33,4 (G) 33,6
Euro Alani Sentix Gliven Endeksi Mayis -26,7 -42.9
Almanya imalat PMI Nisan 34,5 (G) 34,4
5 Mayis ABD Hizmetler PMI Nisan = 27,0
ingiltere Hizmetler PMI Nisan - 12,3
6 Mayis  Hazine ig Borc Odemesi (188 milyon TL) Mayis - -
Euro Alani Hizmetler PMI Nisan 11,7 11,7
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Mart -%12,0 %0,9
Almanya Hizmetler PMI Nisan 15,9 15,9
7 Mayis  Almanya Sanayi Uretimi, aylik Mart -%7,3 %0,3
Cin Caixin Hizmetler PMI Nisan - 43,0
8 Mayis TR Hazine Nakit Dengesi Nisan - -40,45 milyar TL
ABD Issizlik Orani Nisan %14,0 %4,4
ABD Tarimdisi istihdam, aylik Nisan - 20 milyon kisi - 701 bin kisi

(G) Gergeklesme
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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