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8.May 15.May Degisim 8.May 15.May Degisim
BIST-100 Endeksi 97.845 99.768 %2,0 A EUR/USD 1,0840 11,0815 %02 V
2 Yillik GOsterge Tahvil Faizi %9,06 %9,18 12bp A USD/TL 7,0820 6,8992 %26 V
Tarkiye 5 Yillik CDS 643 616 -27bp ¥ EUR/TL 7,6766 7,4628 %28 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 912 901 -% 1,2 ¥V Altin (USD/ons) 1.701 1.741 % 2,4 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %0,68 %0,64 -4 bp V¥V Petrol (USD/varil) 31,0 32,5 % 4,9 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta diinya giindeminde salgina yénelik ikinci dalga endiseleri, ABD ve Cin arasinda tansiyonun yeniden ylikselmesi ve
kiiresel para politikalarindaki gevseme siirecinde sona yaklasildigina iliskin gériisler éne ¢ikti. Hafta boyunca ézellikle ABD ve Euro
Alani’nda agiklanan veriler salginin ekonomi lizerindeki tahribatinin sirdigind ortaya koydu. Yurt icinde de yogun bir veri akisi
izlenirken, ekonomik aktivedeki zayif seyir devam etti. Gegcen hafta ekonomik toparlanmanin seyrine iliskin artan soru isaretlerinin de
etkisiyle gerek kiiresel gerekse yurt i¢i finansal piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. Gegen haftaya 7,08 seviyesinden baslayan USD/TL,
Tlirkiye’nin yeni déviz takas hatlari kurabilecegine iliskin olumlu beklentilerin de etkisiyle 6,90 seviyesinin altina indi. Bu hafta yurt
icinde Persembe giinii gerceklestirilecek TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.

ABD’de aglklanan veriler olumsuz bir tablo giziyor.

ABD Tiketici Fiyatlar

Koronavirls salgini sebebiyle ABD’de istihdam kayiplarinin stirdigu izlendi. Haftalik (yilk, % degisim)

issizlik maasl basvurulari 2,98 milyon kisi ile bir 6dnceki haftanin altinda kalsa da 2,5
milyon olan beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Son veriyle birlikte Mart ortasindan
itibaren issizlik maasina basvuran kisi sayisi 36,5 milyona ytkseldi. Salgin éncesinde
200 bin kisi civarinda seyreden basvurular son 50 yilin en dustk dizeylerinde
bulunuyordu.

ABD’de sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda tarihindeki en hizli ayhk dustst
kaydederek %11,2 oraninda gerilerken, kapasite kullanim orani %64,9 ile 2009’daki
en dusik seviyesinin 1,8 puan altinda gerceklesti. Perakende satislar da bu
dénemde aylk bazda %16,4 oraninda dlserek, verinin agiklanmaya baslandigi 1992 2010 2012 2014 2016 2018 2020
yilindan beri gorilen en biyiik gerilemeyi kaydetti. Ulkede enflasyon gdstergeleri
de dusuk duzeylerde gerceklesti. Tuketici fiyatlari Nisan’da aylik bazda %0,8
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azalarak Aralik 2008'den bu yana en yiksek aylk disisini kaydederken, TUFE'deki 65 15
yilik artis %0,3 oldu. Cekirdek TUFE de aylik bazda %0,4 azalarak 1957’den bu yana ¢ 10
en disik degerini aldi. UFE de aylik bazda %1,3 diisis kaydetti. 55 5
Fed Baskani Powell, negatif faiz politikasini desteklemediklerini sdyledi. S0 0
45 5
Fed Baskani Powell 13 Mayis tarihinde yaptigi konusmasinda, ekonomik gériinimun 40 e imalat PMI (sol eksen) 10
cok belirsiz oldugunu ve ekonomiye iliskin asagl yonli risklerin yiksek oldugunu
vurgularken, negatif faiz konusundaki gorislerinin degismedigini, bu konuyu 3> ———Sanayi Uretimi (yill k% degisim)l >
degerlendirmediklerini belirtti. ABD ekonomisinde toparlanmanin uzun bir zamana 30 ) , ) , 20
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yayilabilecegini ifade eden Powell, ekonomiyi desteklemek icin maliye politikasinda

ilave tedbirlerin gerekebilecegini de vurguladi. Euro Alani ve Almanya'da Biytime

Euro Alani’nda sanayi tiretimi Mart ayinda %11,3 azald!. (ma, ceyrekik % degisim)

Euro Alan’nda sanayi (retimi, salgina karsi alinan tedbirlerin genis olciide Euro Alan
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uygulanmaya basladig Mart ayinda bir dnceki aya gore %11,3 azalirken, yillik bazda 1 v
%12,9 geriledi. AB Ulkeleri arasinda aylik bazda sanayi tretiminde en fazla distus % 0

28,4 ile italya'da gerceklesti. Euro Alani ekonomisi yilin ilk ceyreginde %3,8 oraninda
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kiculurken, bolgenin en blytuk ekonomisi olan Almanya’da ekonomik aktivite 5
beklentiler paralelinde %2,2 oraninda daraldi. 3
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Cari agik, Mart ayinda 4,9 milyar USD oldu.

Cari acik Mart ayinda 4,9 milyar USD ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti.
Bu hizli genislemede, dis ticaret aciginin yillik bazda yaklasik 6 katina g¢ikmasinin
yani sira virUs salgini nedeniyle hizmet gelirlerinde yasanan disis de dnemli rol
oynadi. Boylece, Mart 2020 itibariyla 12 aylik cari islemler fazlasi 1,5 milyar USD’ye
geriledi. Dinya genelinde salgina karsi alinan Onlemlerin kademeli olarak
gevsetilmesine ragmen, kisa vadede dis ticaret ve turizm gelirlerinin cari denge
Uzerinde baski yaratmaya devam edecegini tahmin ediyoruz (Odemeler Dengesi

raporumuz).

Sanayi retimi Mart ayinda yillik bazda %2 dista.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina
gdre %2 oraninda geriledi. Bu dénemde dayanikli tiketim mali imalatindaki %
16,6’lik gerileme dikkat cekti. imalat sanayiinde, en biylk daralma %20,3 ile
motorlu kara tasitlarinda olurken, bunu %16,5 ile giyim esyasi, %15,3 ile diger
ulasim araglar izledi. Ayni dénemde gida, kagit Urlnleri ve kimyasal Grinlerin
imalatinda ise %5’in Uzerinde artislar kaydedildi. ilk iki ayda sanayi retiminde
kaydedilen yiksek oranli artislar sayesinde ilk ceyrekte sanayi Uretimindeki blylime
%4,4 oldu. Cuma ginu yayimlanan TCMB Beklenti Anketi'ne gére katiimcilar
2020’de Turkiye ekonomisinin %1,3 daralacagini tahmin ediyor.

Merkezi Yonetim Blitgesi Nisan ayinda 43,2 milyar TL agik verdi.

Koronaviris salgini ile miicadele kapsaminda alinan dnlemlerin bitce gostergeleri
Uzerinde Mart ayinda gozlenmeye baslanan etkileri Nisan’da da devam etti. Biitce
ac¢igl Nisan’da yillik bazda %136 genisleyerek 43,2 milyar TL dizeyinde gergeklesti.
Mart ayinda bitce acigl 43,7 milyar TL olmustu. Nisan’da butce gelirleri yillik bazda
%13,1 artarak 65,2 milyar TL olurken, bitce harcamalari %42,7’lik ylkselisle 108,4
milyar TLU'ye cikti. Yilin ilk dort ayinda butce gelirlerinde ve harcamalarinda
kaydedilen artislar sirasiyla %16,3 ve %19,2 oldu. Ayni dénemde 72,8 milyar TL olan
butce acig 2020 yili igin belirlenmis olan agik tahmininin %50’sini asti (Butge
Dengesi raporumuz).

Konut satiglari Nisan ayinda yillik bazda %55,5 oraninda geriledi.

Tlrkiye’de konut satiglari Nisan ayinda yillik bazda %55,5 oraninda azalarak 42.783
adet oldu. ipotekli satislar yillik bazda %23,9, diger satislar %65,1 oraninda geriledi.
Yilin ilk 4 aylik déneminde ise, ipotekli konut satislarinin yillik bazda %141,4
yikselmesiyle toplam konut satislari %8,9 oraninda artis kaydetti.

Finansal piyasalar...

Ekonomik faaliyetlerin kademeli olarak yeniden baslatiimasi kararlarinin ardindan
ikinci dalga endiselerinin ortaya c¢ikmasi ve Fed baskani Powell'in ekonomik
gbéruntme iliskin risklere degindigi konusmasi gectigimiz hafta kiresel piyasalar
Gzerinde baski yaratti. ABD'nin Cinli teknoloji sirketine yonelik ¢ip arzini bloke etme
yoninde harekete gegmesi ile Cin'in buna karsl tedbir alma konusunda hazir
olduguna dair haberler de piyasalari olumsuz etkiledi. Brent tliri ham petroliin varil
fiyati Gretim kisintilarinin yani sira kiresel talebe iliskin ilimli toparlanma sinyalleri
ile haftayr %4,9 artisla 32,5 USD seviyesinden tamamladi.

Yurt icinde BIST-100 endeksi haftalik bazda %2 artis kaydederken, 2 yillik gosterge
tahvilin bilesik faiz orani 12 baz puan yikselisle %9,18 oldu. Turkiye'nin CDS primi
hafta boyunca 27 baz puan azalarak haftayr 616 dizeyinde tamamladi. Gegen
haftaya 7,08 seviyesinden baslayan USD/TL, Turkiye'nin muhtemel yeni déviz takas
hatti anlasmalarina iliskin olumlu haberlerin etkisiyle 6,90 seviyesinin altina indi. Bu
hafta yurt icinde Persembe glinli gerceklestirilecek TCMB toplantisi 6ne gikiyor.
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Veri Gindemi

Ddnemi  Piyasa Beklentisi Onceki

19 Mayis ABD Konut Baslangiclari (adet) Nisan 950 bin 1,216 milyon
Almanya Zew Ekonomik Guven Endeksi Mayis 33,5 28,2

20 Mayis TR Tuketici GUven Endeksi Mayis - 54,9
Euro Alani TUFE, yillik Nisan %0,4 %0,7

Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, 6ncl Mayis -23,4 -22,7

Fed Toplanti Tutanaklari Nisan - -

21 Mayis TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari Mayis - %8,75
ABD imalat PMI, 6ncii Mayis 37,8 36,1

ABD Hizmetler PMI, 6nci Mayis 30 26,7

ABD Haftalik Issizlik Maas! Basvurulari 11-15 Mayis 2,42 milyon kisi 2,98 milyon kisi

ABD Ikinci El Konut Satislari (adet) Nisan 4,3 milyon 5,27 milyon

ingiltere imalat PMI, 6ncii Mayis 35,0 32,6

ingiltere Hizmetler PMI, &nci Mayis 24,0 13,4

22 Mayis TR imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis - %61,6
Reel Kesim Gilven Endeksi Mayis - 66,8

Euro Alani imalat PMI, &nci Mayis 38,0 33,4

Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Mayis 25,0 12,0
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem Hatice Erkiletlioglu
Basekonomist MUudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
Alper Girler irem Turan Tas
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr irem.turan@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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