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5.Haz 12.Haz Degisim 5.Haz 12.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 110.022 109.835 -%0,2 ¥ EUR/USD 1,1284 11,1254 %03 V
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi %8,81 %9,29 48 bp A USD/TL 6,7680 6,8106 %0,6 A
Turkiye 5 Yillik CDS 425 475 49bp A EUR/TL 7,6440 7,6677 %03 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.003 987 % 1,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.685 1.730 % 2,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,91 %0,70 -21bp V¥V Petrol (USD/varil) 42,3 38,7 %84 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin odaginda Fed toplantisi yer aldi. Fed politika faizini degistirmeyerek %0-0,25 araliginda tutarken,
varlik alimlarinin en az mevcut seviyelerde devam edecedini belirtti. Ancak, Fed lyelerinin projeksiyonlarinin ekonomik toparlanmanin
uzun bir vadeye yayilacagina isaret etmesi ve salginda ikinci dalga yasanacadina dair endiseler piyasalar tizerinde baski yaratti. Gegen
hafta OECD ve Diinya Bankasi'nin kiiresel ekonomiye iliskin tahminleri de karamsar bir gériiniime isaret etti. Ozelikle Euro Alani’nda
aciklanan verilerin zayif bir ekonomik tablo ¢izmeye devam ettidi izleniyor. Yurt icinde agiklanan veriler de salginin olumsuz etkisini
yansitmayi sdrddrirken, Nisan ayi sanayi lretimindeki %31,4°lik disis 6ne ¢ikti. Covid-19 salginina badl olarak turizm geliri elde
edilememesi ve ihracattaki hizli diisiis cari dengede éngériilerin lizerinde bozulmaya yol acti. Bu hafta kiresel piyasalarda salgina
iliskin gelismelerin yani sira yogun veri glindemi izlenecek.

Fed faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. ABD Tilketici Fiyatlan

Fed gectigimiz haftaki toplantisinda, politika faizini degistirmeyerek %0-0,25 araliginda . (yillik % degisim)
tuttu. Toplanti sonrasi yayimlanan agiklamada; Nisan toplantisindaki ifadeler buyuk

Olclide korunurken, salginin ekonomik aktivite, enflasyon ve istihdam Uzerinde kisa 3

vadede agir baski yaratmaya devam edecegi ve orta vadede ekonomik goérinim 2

acisindan kayda deger riskler yarattigi ifade edildi. Ayrica, varlik alimlarinin en az mevcut
seviyelerde devam edecegi de belirtildi. Aralik ayinda yayimlanan tahminlerinde
revizyona giden Fed Uyeleri, politika faiz oraninin 2022 sonuna kadar sifira yakin 0
seviyede kalmasini bekliyor. ABD ekonomisinin bu yil %6,5 daralacagini, 2021’de ise %5 1
buylyecegini tahmin eden Fed uyeleri, bu yil issizlik oraninin %9,3, kisisel tiketim
harcamalarindaki (PCE) artisin %0,8, cekirdek PCE artisinin %1 olacagini éngoriyor.
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ABD’de agiklanan veriler...

ABD’de haftalik igsizlik maasina basvuran kisi sayisi 6 Haziran'da sona eren haftada ABD Haftalik igsizlik Maagi
beklentilerin bir miktar altinda gergekleserek 1,54 milyon oldu. Bdylece, salgin siirecinde Basvurular (milyon kisi)
issizlik maasina basvuran toplam kisi sayisi 44 milyonu asti. TUFE Mayis ayinda aylk

bazda %0,1 gerilerken, yillik bazda %0,1 artti. Bdylece, TUFE'de 3 ay Ust Uste disls

kaydedilmis oldu. Salginin ekonomik aktiviteyi durma noktasina getirmesiyle azalan talep

nedeniyle TUFE Nisan’da aylik bazda %0,8 gerileyerek Aralik 2008'den bu yana en biiyiik

distsinU sergilemisti. I I I | | |
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Euro Alan’'nda Nisan’da sanayi tretimi %17,1 geriledi.

Eurostat Euro Alani igin ilk ¢eyrek ekonomik daralma oranini %3,8'den %3,6'ya revize
etti. Bu donemde, azalan hanehalki tiiketim harcamalari ile yatirimlar GSYH’yi 3,5 puan
asagl cekti. Bolgede sanayi Uretimi Nisan ayinda dnceki aya gore %17,1, yillik bazda da %
28 oraninda gerileyerek verinin yayimlanmaya baslandigi 1991 yilindan bu yana en sert
distsinU kaydetti.
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Euro Alanive Almanya'da Blylime
(ma, ceyreklik % degisim)

ingiltere’de salginin ekonomik aktivite tzerindeki olumsuz etkisi biyime verilerinde
gdzlendi. ingiltere ekonomisi Nisan’da aylik bazda %20,4 ile rekor seviyede daraldi.
Sanayi Uretimi de bu dénemde %20,3 azalarak %15 olan daralma beklentisinin Gzerinde
dusus kaydetti.

Diinya Bankasi ve OECD glincel tahminlerini agikladilar. -1 a—Fro Alani
-2
OECD, salginin kontrol altina alindigini veya 2020 sonuna kadar salginda ikinci dalganin e Almanya
yasanacagini dikkate alan 2 senaryoya gore tahminlerini agikladi. Buna gore, salginin 3
kontrol altina alindigl senaryoda diinya ekonomisinin bu yil %6 oraninda daralacagi, 4
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2021’de %5,2 genisleyecegi &éngdriiliyor. ikinci dalganin yasanmasi halinde ise; kiiresel
ekonominin bu yil %7,6 kugllecegi, 2021 yilinda %2,8 blyulyecegi tahmin ediliyor.
Tlrkiye ekonomisinin de s6z konusu senaryolar altinda sirasiyla %4,8 ve %8,1
oranlarinda kugulecegi tahmin ediliyor. Her iki senaryoda da pandemi dncesi seviyelere
ulasmanin uzun zaman alacagi ve krizin yasam standartlari, igsizlik ve yatirimlar Gzerinde
uzun vadeli olumsuz etkilerinin olacagi ifade edildi.

Dinya Bankasi, kiresel ekonomide bu yil %5,2 daralma, 2021'de %4,2 biyime
6ngodrdigini acikladi. Kurulus bu yil kiiresel ekonomide 2. Diinya Savasi’'ndan bu yana
en derin resesyonun yasanacagini belirtti. 2020 yilinda gelismis tlkelerin %7 daralacagini
ongoren Dinya Bankasi, gelismekte olan dlkelerin de %2,5 kictlmesini bekliyor. Turkiye
ekonomisinin de bu yil %3,8 daraldiktan sonra 2021'de %5 blyuyecegi 6ngoriliyor. Bu
ayin sonuna dogru Kiresel Ekonomik Gorinidm raporunu yayimlayacak olan IMF’nin de
tahminlerini distrmesi bekleniyor.

issizlik orani Mart déneminde %13,2 oldu.

Yurt icinde issizlik orani Mart déneminde yillik bazda 0,9 puan azalarak %13,2'ye
geriledi. Bu donemde isglicline katilim orani %48,4 seviyesine inerken, istihdam orani %
42 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nuifusta issizlik orani yillik bazda 0,6 puan
azalarak %24,6'ya gerilerken, tarim disi issizlik orani %15 seviyesinde gerceklesti. Mart
doneminde hizmet sektorl istihdaminda gegen yilin ayni donemine gore kaydedilen 903
bin kisilik disUs dikkat ¢ekti. Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani ise bir dnceki
doneme gore 0,3 puan artarak %13 oldu.

Sanayi Uretimi Nisan’da yillik bazda %31,4 oraninda geriledi.

Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore, sanayi Uretimi Nisan ayinda yillik bazda %
31,4 azaldi. Bu dénemde %33,3 oraninda gerileyen imalat sanayiinde, en biyik daralma
%77,6 ile motorlu kara tasitlarinda olurken, bunu %61 ile deri Grinleri, %60,3 ile tekstil
ve giyim esyasl imalati izledi. Sanayi Uretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore de aylik bazda %30,4 daraldi. Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi de
Nisan’da aylk bazda %21 (yillik bazda %19,3) geriledi. TUIK, Nisan ayinda KDV
beyannamelerinin tamami verilmedigi icin sanayi Uretim endeksinin alternatif veri
kaynaklari kullanilarak hesaplandigini belirterek, verilerin temin edilmesinin ardindan
gerekli olmasi halinde endekslerin revize edilecegini duyurdu.

Cari agik Nisan’da 5,1 milyar USD ile beklentilerin tizerinde gergeklesti.

Cari agik Nisan ayinda gecen yilin ayni dénemindeki degerinin 11 katina ¢ikarak 5,1
milyar USD dizeyinde gergeklesti. Piyasa beklentisi cari acigin 4,5 milyar USD civarinda
olacagl yonindeydi. Bu dénemde Covid-19 salginina bagli olarak turizm geliri elde
edilememesi ve ihracattaki hizli disls cari dengedeki bozulmada etkili oldu. Nisan’da 12
ayhk kimdalatif verilere gore cari agik 3,3 milyar USD ile Mart 2019'dan bu yana en
yiiksek diizeyinde gerceklesti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Merkezi Yonetim Bitgesi Mayis ayinda 17,3 milyar TL agik verdi.

Butce acigl Mayis'ta yillik bazda %43,5 genisleyerek 17,3 milyar TL dlzeyinde
gerceklesti. Bu dénemde butge gelirleri yillik bazda %4,8 azalirken, butge harcamalari %
2,2 artis kaydetti. Yilin ilk 5 ayinda ise bitge gelirlerinde ve harcamalarinda kaydedilen
artislar sirasiyla %12 ve %15,7 oldu. Ayni dénemde 90,1 milyar TL olan bitge agigi 2020
yili igin belirlenmis olan agik tahmininin %65’ine yaklasti.

Finansal piyasalar...

Gegen haftanin ilk yarisinda olumlu bir seyir izleyen kiresel piyasalar ikinci dalgaya
iliskin artan endiseler ve Fed’in aciklamalarinin ekonomik toparlanmanin uzun bir
vadeye yayilacagina isaret etmesiyle baski altinda kaldi. Piyasalardaki oynakligi gosteren
VIX endeksi 36 seviyesine ylkseldi. Petrol fiyatlari ise haftalik bazda %8,4 gerileyerek
38,7 USD/varil oldu. BIST-100 endeksi gegtigimiz hafta %0,2 dusus kaydetti. Turkiye'nin
CDS primi 49 baz puan artarak haftayr 475 dizeyinde tamamladi. USD/TL kuru %0,6
yukselerek 6,8106 seviyesinde gerceklesti. Bu hafta kiresel piyasalarda yogun bir veri
glindemi izlenecek, yurt igcinde ise TCMB Beklenti Anketi aciklanacak.

Tarkiye'de Sanayi Uretim Endeksi
(TEA, yillik % degisim)
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Veri Glndemi
Donemi  Piyasa Beklentisi Onceki
15 Haziran TR Butce Dengesi Mayis -17,3 milyar TL(G) -43,2 milyar TL
New York Fed imalat Endeksi Haziran -30 -48,5
Cin Sanayi Uretimi, yillik Mayis %4,4(G) %3,9
Gin Perakende Satislar, yillik Mayis -%2,8(G) -%7,5
16 Haziran 6 Ay Vadeli Hazine Bonosu Yeniden ihraci Haziran
3 Yil Vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci Haziran
ABD Sanayi Uretimi, aylik Mayis %2,5 -%11,2
ABD Perakende Satislar, ayilik Mayis %7,6 -%16,4
Euro Alani ZEW Beklenti Endeksi Haziran - 46
Almanya TUFE, nihai aylhk Mayis -%0,1 -%0,1
17 Haziran ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Mayis 1,1 milyon 0,9 milyon
Euro Alani TUFE, nihai aylik Mayis -%0,1 %0,3
18 Haziran ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 7-13 Haz 1,3 milyon 1,54 milyon
19 Haziran TCMB Beklenti Anketi Haziran
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Balimii
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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