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BIST-100 Endeksi 109.835 113.612 %3,4 A EUR/USD 1,1254 1,1175 -%0,7 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %9,29 %8,94 -35bp ¥ USD/TL 6,8106 6,8498 % 0,6 A
Tarkiye 5 Yillik CDS 475 467 -8bp ¥ EUR/TL 7,6677 7,6609 -%0,1V
MSCI GOU Borsa Endeksi 987 1001 % 1,5 A Altin (USD/ons) 1.730 1.743 % 0,8 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,70 %0,70 0 bp Petrol (USD/varil) 38,7 42,2 %8,9 A
bp: baz puan

Koronavirlis salgininda ikinci dalga endiseleri ve Fed Baskani Powell’in ekonomideki toparlanmanin zamanlamasinin ve gicinin
belirsizligini koruduguna dair agiklamalariyla kiiresel piyasalar ge¢tigimiz hafta boyunca dalgali seyir izledi. ABD’de agiklanan perakende
satislar ve sanayi lretimi verilerinin olumlu bir gériiniim sunmas: llkede toparlanma sinyalleri verirken, IEA yayimladigi raporda petrol
piyasasinda 2020 yili igin beklenenden olumlu bir tablo cizerek petrol piyasasinda talep kaynakli toparlanmanin uzun siirecedini
6ngordi. Yurt icinde Konut Fiyat Endeksi Nisan ayinda yillik bazda %16,7 oraninda artti. Mayis ayi konut satislari ise yillik bazda %44,6
azalarak 50,9 bin adet oldu. TCMB kredi talebinin karsilanmasinda bankalara esneklik saglamak amaciyla zorunlu karsilik

uygulamasinda degisiklik yapt.
ABD’de aciklanan veriler olumlu bir gériniim sundu.

ABD’de normallesme adimlar tlke ekonomisinde toparlanmaya destek olurken
aciklanan veriler de iyilesmeye dair olumlu sinyaller verdi. Ulkede perakende
satislar Mayis ayinda bir dnceki aya gore %17,7 ile %8 olan beklentilerin oldukca
Gzerinde artis kaydetti. Sanayi Uretimi de ayni donemde %1,4 yikselerek tretimde
toparlanmaya isaret etti. Yeni konut baslangiglari da Mayis'ta aylik bazda %4,3
artarak 3 aydir devam eden disiisiinii sonlandirdi. Ote yandan, Fed Baskani Powell
hafta ortasinda gerceklestirdigi konusmasinda ekonomide toparlanmanin
zamanina ve glclne iliskin belirsizligin henlz sona ermedigini belirtti. Fed Baskani,
faiz oranlarinin ekonomide diizelme gergeklesene kadar mevcut seviyede kalmasi
gerektigini ifade ederek ekonomiyi desteklemek icin tim araclari kullanmaya
kararh olduklarini da tekrarladi. Powell ayrica, issizlik oraninin salgin déncesi
doéneme geri dénmesinin olduk¢a uzun zaman alacagini ve Temmuz ayinda sona
erecek igsizlik yardimlarinin uzatilmasinin énemli olduguna dikkat ¢ekti.

Petrol piyasasi temkinli iyimser bir gériiniim sunuyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) yayimladigi Petrol Piyasasi Raporu’nda 2020 yili igin
kiresel petrol talebi tahminini ginltk yaklasik 500 bin varil artirarak 91,7 milyon
varile revize etti. S6z konusu artista Cin ve Hindistan’in petrol taleplerindeki hizh
ylkselis 6ne ¢ikti. Kurulus, 2021 yilinda da petrol talebinin ginlik yaklasik 5,7
milyon varil artis kaydedecegini 6ngorlyor. Raporda ayrica, OPEC+ Ulkelerinin
aldigr karar dogrultusunda kiresel petrol arzinin ginlik 11,8 milyon varil
azalmasinin toparlanma kaydeden talep ile birlikte petrol piyasasina dair iyimser
bir tablo sundugu ifade edilirken, havacilik sektérindeki tahribatin ve salgina dair
belirsizliklerin petrol talebini uzun sUre baski altinda tutacaginin beklendigi
belirtildi. Brent tUrG ham petroliin varil fiyati gectigimiz hafta %9,7 oraninda
yUkselerek 42,5 USD seviyesine ulastl.

Yurt iginde konut satiglari Mayis’ta yillik bazda %44,6 azald.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore Konut Fiyat Endeksi Nisan ayinda aylk
bazda %1,7, yillik bazda ise %16,7 artti. Endeks degerleri bir dnceki aya gore
istanbul, Ankara ve izmir'de sirasiyla %1,7, %1,9 ve %1,0 oraninda artis kaydetti.
Konut satislari Mayis ayinda yillik bazda %44,6 azalarak 50,9 bin adet olurken, yilin
ilk 5 ayinda gecgen yilin ayni dénemine gore %2,2 geriledi. Bu dénemde ipotekli
satislar %118,2 oraninda artarken, diger satislar %26,8 oraninda geriledi.
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Hazine tahvil ihraglarina devam etti.

Hazine gecen hafta 6 ay vadeli kuponsuz Hazine bonosunun yeniden ihracini ve 3
yil vadeli Turk Lirasi gecelik faiz oranina (TLREF) endeksli tahvilin ihracini
gercgeklestirdi. Tahvil ihraclariyla piyasadan 5,7 milyar TL borg¢lanan Hazine, Haziran
ayinda 12,4 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar TL i¢ borclanma
gerceklestirmeyi planliyor.

TCMB Beklenti Anketi...

Cuma gind yayimlanan TCMB beklenti anketine gore piyasanin 2020 yili blyime
beklentisi bir dnceki anket dénemiyle ayni kalarak -%1,3 olurken, bir 6nceki anket
déneminde %9,38 olan yilsonu TUFE beklentisi bu dénemde %9,54’e yikseldi. Yil
sonu USD/TL beklentisi 7,02'den 6,99 dizeyine inerken, bir onceki anket
déneminde 7,2 milyar USD olan yil sonu cari islemler a¢igi beklentisi bu dénemde
11,6 milyar USD seviyesine yikseldi.

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklik yapt.

TCMB, koronavirls salgini nedeniyle artan kredi talebinin karsilanmasinda
bankalara esneklik saglamak amaciyla, yillik reel kredi blyime orani %15’in
Gzerinde olan bankalarin, zorunlu karsilik tesviklerinden yararlanmak icin saglamak
durumunda olduklari uyarlanmis reel kredi bliylime oraninin %15’ten kigtk olmasi
kosulunu gecici olarak uygulamama karari aldi. S6z konusu degisiklik 12 Haziran
2020 tarihli ykimlulik déneminden 25 Aralik 2020 tarihine kadar gecerli olacak.

Cuma glinl, TCMB ile Cin Merkez Bankasi arasinda 2019 yilinda yenilenen swap
anlasmasi kapsaminda yuan fonlamasinin ilk kullandirimi gergeklestirildi. Turk
sirketlerinin  Cin’den gerceklestirecegi ithalatlarinda yuan cinsinden 6deme
yapmasina imkan saglayan anlasma ile bankalarin ve firmalarin uluslararasi
faaliyetlerini genisletmelerine destek olunmasi hedefleniyor. TCMB kullandirima
dair yaptigi aciklamada, s6z konusu uygulamanin, uluslararasi ticarette yerel para
kullanimini ve Turk firmalarinin uluslararasi likiditeye ulasimini destekleyerek Cin
ve Turkiye arasindaki mali isbirligini gliclendirme konusunda etkili olacagini belirtti.

Finansal piyasalar...

Fed’in sirket tahvili alimlarina baslayacagini aciklamasi, Cin’de Mayis ayl sanayi
Gretimi verilerinin olumlu gériinim sunmasi ve Japonya Merkez Bankasi'nin destek
paketinde genislemeye gitmesinin ardindan haftaya yukselisle baslayan kiresel
piyasalar, Fed Baskani Powell'in ekonomik faaliyetlerdeki toparlanmaya dair
belirsizligin salgin nedeniyle henlz sona ermedigini belirtmesinin ve issizlik maasi
basvurularinin beklentilerin tzerinde gergeklesmesinin ardindan haftayi karisik bir
seyirle kapatti. Ayrica, Asya piyasalari hafta boyunca karisik seyir izledi.

Yurt iginde BIST-100 endeksi haftalik bazda %3,4 artis kaydederken, 2 vyillik
gosterge tahvilin bilesik faiz orani 35 baz puan disisle %8,94 oldu. Turkiye'nin CDS
primi hafta boyunca 8 baz puan azalarak haftayi 467 dizeyinde tamamladi. Gegen
haftaya 6,81 seviyesinden baglayan USD/TL, haftayi 6,85 seviyesinde kapatti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta yurt icinde ve kiresel piyasalarda yogun bir veri glindemi takip edilecek.
Kiresel piyasalarda Haziran ayina iliskin 6ncti PMI verileri ve ABD’de agiklanacak
nihai ilk ceyrek blylme verisi izlenecek. Yurt icinde ise en dnemli gindem maddesi
Persembe ginlU gergeklestirilecek TCMB toplantisi olacak. Yurt iginde ayrica
Haziran ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani ile reel kesim gliven endeksi de
aciklanacak.
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22 Haziran

23 Haziran

24 Haziran

25 Haziran

26 Haziran
(G) Gergeklesme

Veri Glindemi

Tuketici Glven Endeksi

Giris-Cikis Yapan Yabanci ve Vatandaslar, yillik
ABD ikinci El Konut Satislari (adet)

Euro Alani Tiketici Glven Endeksi, 6ncti
ABD imalat PMI, éncl

ABD Konut Baslangiglari (Adet)

Euro Alani imalat PMI, &ncii

Almanya imalat PMI, ncii

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
Reel Kesim Given Endeksi

Almanya IFO is Diinyasi Giiveni

TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari

ABD GSYH BuyUimesi, nihai

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari
ABD Cekirdek PCE, aylik

Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
Haziran 62,6 (G) 59,50
Mayis -%99,3 (G) -%99,26
Mayis 4,1 milyon 4,3 milyon
Haziran -15,0 -18,8
Haziran 47,8 39,8
Mayis 634 bin 623 bin
Haziran 44,0 39,4
Haziran 41,5 36,6
Haziran - %62,6
Haziran - 76,9
Haziran 85,0 79,5
Mayis - %8,25
2020 C1 -%5,0 -%5,0
Mayis %10,6 -%17,7
15-19 Haziran 1,3 milyon 1,5 milyon
Mayis %0,0 -%0,4
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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