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19.Haz 26.Haz Degisim 19.Haz 26.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 113.612 114.668 %09 A EUR/USD 1,1175 1,1217 % 0,4 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %8,94 %9,19 25bp A USD/TL 6,8498 6,8506 % 0,0 A
Turkiye 5 Yillik CDS 467 488 21bp A EUR/TL 7,6609 7,6898 % 0,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.001 999 -% 0,2 V  Altin (USD/ons) 1.743 1.771 % 1,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,70 %0,64 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 42,2 41,0 %28 V

bp: baz puan

Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 10 milyon kisiyi, vefat eden kisi sayisi da 500 bini asti. Normallesme adimlarinin etkisiyle Haziran ayr PMI
verileri ABD ve Euro Alani’nda ekonomik aktivitede kismi toparlanmaya isaret etti. IMF, 2020 yili igin kiiresel daralma tahminini -%3’ten -%4,9’a revize
etti. ECB, Euro Alani disindaki merkez bankalarina euro likiditesi saglanmasi amaciyla yeni bir repo programi baslatacagini duyurdu. ABD’de vaka
sayilarinda gézlenen artis ve llkede ham petrol stoklarinin tarihi yiiksek seviyelere ¢ikmasinin etkisiyle petrol fiyatlari diiserken, azalan risk istahi
nedeniyle altin fiyatlari yiikselisini strdirdd. Yurt icinde Haziran ayinda imalat sanayii kapasite kullanim oraninda ve giiven endekslerinde iyilesme
gobzlendi. TCMB, gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda, politika faiz oranini dedistirmeyerek %8,25 seviyesinde tuttu.

PMI verileri toparlanmaya isaret ediyor.

ABD’de imalat PMI verisi Haziran’da beklentilerin Gzerinde gercekleserek 49,6 olurken, hizmet
sektorld PMI degeri de 46,7’ye ylkseldi. Ayni dénemde Euro Alani’'nda imalat PMI verisi de 43,0
olan piyasa beklentisini asarak 46,9 seviyesinde gerceklesti. Nisan ayinda dip seviyeyi gordikten
sonra Mayis'ta 30,5 degerini alan Euro Alani hizmetler PMI degeri de Haziran’da 47,3’e ¢ikarak
toparlanma sinyalleri verdi. PMI verilerinde gozlenen artisa karsin endekslerin esik deger olan
50'nin altinda kalmasi sektorlerdeki daralmanin devam ettigine isaret ediyor.

ABD’de agiklanan veriler...

ABD’de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 20 Haziran ile biten haftada 1,48 milyon seviyesinde
gerceklesti. Boylece, salginin is glicl piyasasini etkilemeye basladigl 14 Mart ile biten haftadan
bu yana issizlik maasina basvuran kisi sayisi toplam 47,5 milyon oldu. Ulkede Mayis ayinda
dayanikli mal siparisleri ise bir 6nceki aya gore %15,8 yikselerek %10,9 olan beklentilerden
olumlu bir artis kaydetti. ABD’de Hukimet yardimlarinin etkisiyle Nisan’da aylk bazda %10,8
artan kisisel gelirlerin, Mayis'ta %4,2 geriledigi goruldi. Kisisel harcamalar ise Nisan’daki %
12,6’k distsin ardindan Mayis'ta %8,2 artis kaydetti. Ulkede cekirdek kisisel tiketim
harcamalari fiyat endeksi Mayis’ta aylik bazda %0,1, yillik bazda %1,0 oraninda yikseldi.

ABD konut piyasasinda ikinci el satislarin son aylarda koronaviris salginindan ilk el satiglara gére
daha olumsuz etkilendigi gdzleniyor. Ulkede yeni konut satislari Mayis ayinda beklentilerin
Uzerinde gergeklesirken, ayni donemde ikinci el konut satislarinin aylik bazda %9,7, yillik bazda
%26,6 oraninda sert gerilemesi dikkat gekti.

ECB, yeni bir repo programi baslatacagini duyurdu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Alani disindaki merkez bankalarina teminat karsiligi euro
likiditesi saglayacagl bir repo imkani baslatacagini duyurdu. Bu kapsamda ECB, euro cinsi
teminat karsiliginda bolge disinda yer alan Glkelerin merkez bankalarina euro likiditesi
saglayabilecek. Merkez bankalari arasindaki ikili swap ve repo anlasmalarina ek olarak sunulan
bu imkan Haziran 2021 tarihine kadar gegerli olacak.

IMF kiiresel blyime tahminini agagi yonli revize etti.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), yayimladigi Haziran ayi Kiresel Ekonomik Goriinim raporunda,
2020 yilina iliskin kiresel bliyime tahminini -%3’ten -%4,9’a revize etti. Kurulus 2021 yili igin
blylime tahminini de %5,8'den %5,4’e gekerken yeni bir salginin biyimeyi %0,5 dizeyinde
azaltabilecegini belirtti. Gelismis ekonomilerin salgindan daha fazla etkilendigini belirten IMF,
2020 vyilinda ABD'nin %8, Euro Alan’'nin %10,2 oraninda kigllecegini tahmin ediyor.
isletmelerin Nisan ayinda yeniden agilmaya baslandigi ve yeni vaka sayilarinin diisitk diizeyde
oldugu Cin’in ise bu yil pozitif blyiime gostermesi beklenen tek buyik ekonomi oldugunu
belirtiyor. IMF, Haziran ayi glincellemesinde Tirkiye ekonomisine iliskin blytime tahminlerinde
degisiklik yapmadi. Kurulus Tirkiye ekonomisinin 2020 yilinda %5 daraldiktan sonra énimuzdeki
yil ayni oranda blyuyecegini 6ngoriyor.

Diinya Ticaret Orgiitii (WTO), gegen hafta yayimladigi raporda, 2020 yili kiiresel mal ticareti igin
Nisan ayinda kotimser senaryoda ¢ngormus oldugu daralmanin alinan ekonomik énlemlerin

ABD ve EuroAlani PMI

70

60

50

40

30 == Euro Alaniimalat PMI

===Euro Alani Hizmetler PMI

20 X
ABD Imalat PMI
10 = ABD Hizmetler PMI
0
Haz 19 Eyl 19 Ara 19 Mar 20 Haz 20
ABD Konut Satiglari

yillik % degisim

M lk El Konut Satislart

M jkinci El Konut Satislar

-30,0
Tem 19 Eyl 19 Kas 19 Oca 20 Mar 20 May 20
IMF Tahminleri
Nisan Haziran
Tahminleri (%) Tahminleri (%)
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Blylme
Diinya -3,0 5,8 -4,9 5,4
GE -6,1 4,5 -8,0 4,8
ABD -5,9 4,7 -8,0 45
Euro Alani -1,5 4,7 -10,2 6,0
ingiltere 6,5 4,0 -10,2 6,3
Japonya -5,2 3,0 -5,8 2,4
GOE -1,0 6,6 -3,0 5,9
Rusya -5,5 3,5 -6,6 41
Cin 1,2 9,2 1,0 8,2
Turkiye -5,0 5,0 -5,0 5,0

Kaynak: Datastream, IMF
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olumlu etkisiyle blyuk ihtimalle gerceklesmeyecegini agikladi. WTO, Nisan ayinda 2020 vyili
kiresel mal ticaretinin iyimser ve kétimser senaryolara gore sirasiyla, %13 ve %32 oraninda
azalabilecegini 6ngérmiisti. Ote yandan Kurulus giincel raporunda, dinya ticaret hacminin
2021 yilinda Nisan’da 6ngérmus oldugundan daha yavas artmasini bekliyor. Nisan’da 2021
yilinda diinya ticaret hacminin %21-%24 araliginda buyime kaydedebilecegini 6éngdérmus olan
Kurulus, yeni agiklamasinda bu tahminini %5-%20 araligina cekti.

TCMB politika faiz oranini degistirmedi.

TCMB 25 Haziran’da gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faiz oranini
degistirmeyerek %8,25 seviyesinde tuttu. Piyasa beklentisi faizin 25 baz puan indirilecegi
yonindeydi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada, iktisadi faaliyetteki yavaslamanin Nisan ayinda
belirginlestigi, Mayis ayindan itibaren ise kademeli normallesme adimlariyla birlikte
toparlanmanin basladigl belirtildi. Aciklamada ayrica, toplam talep kosullarinin sinirlayici
etkisine karsin, salgina baglh birim maliyet artislarinin yansimalariyla gekirdek enflasyon
gostergelerinin egilimlerinde bir miktar yukselis gozlendigi ifade edildi. TCMB, uluslararasi emtia
fiyatlarinin enflasyonu sinirlamaya devam ettigini ancak, gida enflasyonunun dénemsel ve
salgina bagl etkiler nedeniyle arttigini, yilin ikinci yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin
daha belirgin hale gelecegini degerlendiriyor. TCMB, Temmuz 2019’dan bu yana toplam 1.575
baz puan faiz indirimine gitmisti. TCMB’nin faiz oranini degistirmeme karari enflasyonda disls
trendi yeniden baslayana kadar TCMB'nin politika faizini mevcut seviyesinde tutmaya devam
edecegi yonlinde yorumlaniyor.

Glven endekslerinde iyilesme gozleniyor.

Mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayii kapasite kullanim orani (KKO) da Haziran ayinda bir
onceki aya gore 3,1 puan artarak %65,8 diizeyinde gergeklesti. Haziran’da reel kesim glven
endeksi de aylik bazda 16,3 puan artarak 89,8 seviyesine yikseldi. Mevcut donemde toplam
siparis miktarina iliskin degerlendirmelerin iyilestigi ve bu gelismenin i¢ piyasa ve ihracat
siparislerindeki olumlu seyirden kaynaklandigi gozlenirken, gelecek 3 aylik donemde toplam
siparis miktari, istthdam ve Uretim hacmine iliskin beklentiler de endeksin artmasina katki
sagladi. Haziran’da sektorel gliven endeksinde de iyilesme gozlendi. Mevsim etkilerinden
arindirilmis hizmet sektori glven endeksi aylik bazda %8,5 artarak 55,5e vyikselirken,
perakende ticaret sektort gliven endeksi %9,3 artarak 86,4 duizeyinde gergeklesti. Bu donemde
78 seviyesine ylkselen insaat sektort glven endeksindeki hizli artis dikkat cekti. Bu gelismede
alinan kayith siparislerin mevcut duzeyi endeksinin %48, gelecek ¢ aylik dénemde toplam
calisan sayisi beklentisinin de %25,5 artmasi etkili oldu. Haziran ayinda tiketici giiven endeksi
de bir dnceki aya gore %5,2 artarak 62,6 ile Nisan 2019’dan bu yana en ylksek degerini aldI.
Glven endeksleri Nisan 2020’de salginin etkisiyle dip seviyeleri goérmustl. Gozlenen
iyilesmelere ragmen endeksler 100 esik degerinin altinda bulunuyor.

Ek gimrik vergileri

Haftasonu yayimlanan bir dizenlemeyle koronavirls salgininin Turkiye ekonomisi Uzerindeki
olumsuz etkilerinin azaltlmasi ve vyerli sanayinin artan ithalat baskisina karsi korunmasi
amaclyla, 400'Un Uzerinde muhtelif Grindn ithalatina 30 Eylil'e kadar gegici olarak %20'ye
kadar degisen oranlarda ilave gimrik vergisi uygulanacagi duyuruldu. Gumrik vergilerinin 30
EyliI'den sonra ise 10 puana kadar daha dustk oranlarda uygulanacagi agiklandi.

Piyasalar...

Salgin vaka sayisindaki artisin ve ABD’nin bazi bolgelerinde kisitlamalarin geri getiriimeye
baslanmasinin etkisiyle kuresel risk istahi olumsuz etkileniyor. Gegtigimiz hafta, ABD’'de
koronaviris vaka sayisindaki artisin talep gortnimunt olumsuz etkilemesi ve ABD ham petrol
stoklarinin beklenenden daha fazla artarak tarihi yiksek seviyeye yikselmesi nedeniyle petrol
fiyatlari geriledi. Brent turG ham petroliin varil fiyati haftalik bazda %2,8 dususle 41 USD
seviyesine indi. Altin fiyatlari ise glvenli yatirm araglarina yénelimin artmasiyla birlikte hafta
genelinde %1,6 artarak 1.771 USD/ons seviyesine yikseldi.

Salgina iliskin kaygilarin yani sira ABD’nin Cin ile ticaret anlasmasina yonelik celiskili agiklamalari
gecen hafta kiresel finans piyasalarinin dalgali bir seyir izlemesine neden oldu. Yurt iginde BIST-
100 endeksi %0,9 yukselisle haftayl 114.668 puanda tamamladi. Turkiye'nin CDS primi ise hafta
boyunca 21 baz puan yukselerek 488 baz puan olurken TL'nin USD ve EUR karsisinda degeri
yatay bir seyir izledi. 2 yillik gbsterge tahvilin bilesik faiz orani haftalik bazda 25 baz puan artarak
%9,19 oldu.
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29 Haziran

30 Haziran

1 Temmuz

2 Temmuz

3 Temmuz

ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk
Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, nihai
Euro Alani Ekonomik Given Endeksi

Almanya TUFE, aylik, 6ncil
TR Ekonomik Guven Endeksi
ABD Tuketici Glven Endeksi
ABD Chicago PMI

Euro Alani TUFE, yillik
ingiltere GSYH, yillik

Cin NBS imalat PMI

TR Dig Ticaret Dengesi

ABD ISM imalat PMI

Cin Caixin imalat PMI

TR imalat PM|

ABD Tarimdisi istihdam
ABD lssizlik Oran

ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari

ABD Fabrika Siparisleri, ayhk
Euro Alani issizlik Orani
Euro Alani UFE, aylik

Cin Caixin Hizmetler PMI

TR TUFE, aylik

TR UFE, aylik

(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

Dénemi
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
2020 C1
Haziran
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
22-26 Haziran
Mayis
Mayis
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran

Piyasa Beklentisi
%19,7
-14,7
80,0
%0,3
73,50 (G)
91,6
45,0
%0,1
-%1,6
50,4

49,0
50,5

3 milyon kisi
%12,3

1,35 milyon
%8,3

%7,7

-%0,4

49,9

Onceki
-%21,8
-18,8

67,5

-%0,1
61,70

86,6

32,3

%0,1

-%1,6

50,6

-4,56 milyar USD
43,1

50,7

40,9

2,5 milyon kisi
%13,3

1,48 milyon
-%13,0
%7,3

-%2,0

55,0

%1,36
%1,54
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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