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17.Tem 24.Tem Degisim 17.Tem 24.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 1.188 1.192 %0,3 A EUR/USD 1,1426 1,1654 % 2,0 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi  10,22%* %10,57 35bp A USD/TL 6,8553 6,8446 -%0,2 V
Tiarkiye 5 Yillik CDS 525 491 -34bp ¥V EUR/TL 7,8380 7,9807 % 1,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.055 1.060 %0,5 A Altin (USD/ons) 1.809 1.901 %51 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,63 %0,59 -4bp ¥V Petrol (USD/varil) 43,1 43,3 %0,5 A

bp: baz puan

(*) 16 Temmuz
Diinya genelinde koronavirtis vaka sayisi 16 milyon kisiyi, hayatini kaybeden kisi sayisi da 640 bini asti. Temmuz ayinda éncii PMI verileri ABD ve
Euro Alani’nda imalat ve hizmetler sektériinde blyiimeye isaret etti. Avrupa Birligi, 750 milyar euro tutarinda yeni bir kurtarma paketi agiklarken,
ABD’de 1 trilyon USD tutarindaki yeni bir tesvik programi lzerinde gérisildigi duyuruldu. Ekonomik aktivitede toparlanma kaydedilecegi
beklentisiyle petrol fiyatlari artis kaydederken, ABD ve Cin arasindaki gerilimin artmasinin da etkisiyle altin fiyatlari bugin tarihi zirvesine ytikseldi.
Yurt icinde Temmuz ayinda imalat sanayii kapasite kullanim oraninda ve reel kesim given endeksinde iyilesme gdzlenirken, tiiketici giveni
Temmuz’da 60,9 diizeyine geriled,.

Kiresel imalat PMI verilerinde toparlanma devam ediyor.

Salginin olumsuz etkileriyle Nisan ayinda dip seviyelere gerileyen imalat PMI verileri ABDveEuroAlani PMI

aciklanan énci verilere gére Temmuz ayinda toparlanmaya devam etti. imalat PMI B Euro Alani imalat PMI ABD imalat PMI
verileri ABD ve Euro Alani’'nda esik deger olan 50 seviyesinin Uzerine gikarak sektorlerde

blylmeye isaret etti. ABD’de imalat PMI verisi Temmuz’da 51,3’e ylkselirken, hizmetler
40
sektort PMI degeri 49,6 oldu. Euro Alani’nda 6nceki ay 47,4 olan imalat PMI da Temmuz
30
ayinda 51,1 seviyesine yikseldi. Boylece endeks Aralik 2018'den bu yana en ylksek ‘

degerini aldi. Bolgede hizmetler sektori PMI verisi de Haziran’daki 48,3 diizeyinden
Temmuz'da 55,1’e ylkseldi. .
Tem 19 Eki 19 Oca 20 Nis 20 Tem 20

ABD’de konut piyasasi olumlu goriinim sergiledi.

ABD’de yeni konut satiglari Haziran’da aylik bazda %13,8 artarak 776 bin adet ile 13 yilin

en ylksek seviyesinde gergeklesti. ikinci el konut satislari da Haziran ayinda Mayis’a gére ABD Konut Satislar:
%20,7 artis ile aylk bazda simdiye kadarki en hizli artisini kaydederek 4,72 milyon adete yillik % degisim
ulast. Ulkede ikinci el konut satislari Mayis'ta aylik bazda %9,7 ile hizli gerileme 40,0

kaydetmisti. 300

ABD'de issizlik maasina bagvuranlarin sayisi 18 Temmuz ile biten haftada 1,42 milyon
seviyesinde gercekleserek 28 Mart'tan bu yana ilk kez haftalik bazda artis kaydetti.
Piyasa beklentisi, issizlik maasina basvuru sayisinin 1,3 milyon kisi seviyesinde

gerceklesmesi yonindeydi. Boylece, Ulkede salginin isglcl piyasasini etkilemeye . ik El Konut Satislari
-20,0
basladigl 14 Mart ile biten haftadan bu yana issizlik maasina basvuran kisi sayisi toplam mikinci El Konut Satislari
. -30,0
52,9 milyon oldu. Ote yandan, ABD Kongresi yeni bir tesvik paketi Uzerinde Haz19 £yl 19 Ara 19 Mar 20 Haz 20

gorusmelerini strddrirken, paketin tutarinin en az 1 trilyon USD olacagi belirtildi. Tesvik
paketiyle issizlik yardiminin da uzatilmasi bekleniyor.

Avrupa Birligi yeni bir kurtarma paketi agiklad.

1 Hafta VadeliRepo Faizi (%)
AB liderleri, gectigimiz hafta salginin ekonomik sonuglariyla micadele etmek amaciyla

30
olusturulan 750 milyar EUR tutarinda yeni bir kurtarma paketi konusunda anlasma
sagladi. Paketin 390 milyar EUR’luk kismini hibeler, 360 milyar EUR’luk kismini ise disik 25
faizli krediler olusturuyor. AB liderler zirvesinde, Birligin énimuzdeki 7 yila iliskin 1
trilyon EUR tutarindaki bitgesi de onayland. 20
TCMB politika faizi oraninda degisiklige gitmedi. 15

—1 Hafta Vadeli Repo
TCMB 23 Temmuz'da gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, piyasa 10 O
beklentisine paralel olarak politika faiz oranini Ust Uste ikinci kez degistirmeyerek %8,25
seviyesinde tuttu. Toplanti sonrasi yapilan acgiklamada, iktisadi faaliyette kademeli 5
Oca.19 Tem.19 0ca.20 Tem.20

normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baslayan toparlanmanin giic kazandigi,
turizm gelirlerinde salgin hastaliga bagl olarak gozlenen disise ragmen seyahat
kisitlamalarinin hafifletiimesiyle kismi bir iyilesme beklendigi belirtildi. Agiklamada ayrica,
salgina bagli birim maliyet artislarinin yansimalariyla ¢ekirdek enflasyon gostergelerinin

Kaynak: Datastream
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egilimlerinde yukselis gozlendigi, gida enflasyonunun dénemsel ve salgina bagl etkiler
nedeniyle arttgl ifade edildi. Kurul, enflasyondaki disis strecinin devamliliginin Glke
risk priminin gerilemesi, uzun vadeli faizlerin asagl gelmesi ve ekonomik toparlanmaya Giiven Endeksleri
sagladigl katki acgisindan 6nemli oldugunu ifade ederek para politikasindaki temkinli
durusun korunmasinin 6nemine isaret etti. TCMB, yilin ikinci yarisinda talep yonla o o

) I o O e o ——Tiiketici Given Endeksi (sag eksen)
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi ongorisini korunmakla birlikte, 120 1007 7

yakin dénemdeki gergeklesmeler nedeniyle yil sonu enflasyon tahmini UGzerindeki 1gg 70
risklerin yukari yonli oldugunu degerlendirdigini de belirtti. 80

65
Onci gostergeler... 60 80,9

60
Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayii kapasite kullanim orani (KKO) Temmuz 40 .

ayinda bir énceki aya gore 4,9 puan artarak %70,7 dizeyinde gerceklesirken, reel kesim 20

gliven endeksi de 9,6 puanlik artisla 99,4’e yikseldi. Temmuz'da sektorel glven 0 50
endekslerinde de hizli iyilesme gozlendi. Temmuz ayinda tiketici giiven endeksi ise, bir Tem.18 Oca.19 Tem.19 Oca.20 Tem.20
dnceki aya gére %2,7 oraninda azalarak 60,9 diizeyine geriledi. Onceki iki ay artis

kaydeden gelecek 12 ayda konut ve/veya otomobil alma ihtimalinin Temmuz ayinda

gerilemesi dikkat cekerken, gelecek 12 aylik dénemde tasarruf etme ihtimaline yonelik

——Reel Kesim Given Endeksi

alt endeks %14 ile en hizli daralan endekslerden oldu. Tiketici giiven endeksi Haziran Gelen Yabanci Ziyaretci Sayisi
ayinda 62,6 ile Nisan 2019’dan bu yana en yuksek degerini almist. % degisim
40

Yurt icinde beyaz esya satislari Haziran ayinda arth. 20

. 0
Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore, 6 ana Urin 20
grubunda yurt ici satislar konut satislarindaki artisin beyaz esya sektorini de -40
desteklemesiyle Haziran ayinda yillik bazda %14 arth. Ayni dénemde ihracatin yatay :Zg %96
seyretmesiyle beyaz esya Uretiminde yillik bazda %4 buylime kaydedildi. Ocak-Haziran 100 Z

2020 doéneminde, beyaz esyada i¢c satislar yillik bazda %4 artisla 3,6 milyon adete -120
yukselirken, sektériin ana ihrag pazari olan Avrupa’da ekonomik aktivitenin daralmasiyla
ihracat yillik bazda %14 dusus kaydederek 8,7 milyon adet oldu.

Ara 18 Mar19 Haz19 Eyl19 Ara19 Mar20 Haz20

Turizm sektériindeki gelismeler izleniyor.

Kiltir ve Turizm Bakanhgi'nin agikladigi verilere gore, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi Altin ve Petrol Fiyatlari

saylsi Haziran‘da %96 azaligsla 214,7 bin kisi oldu. Ocak-Haziran déneminde gelen ——— Altin Fiyati (USD/ons)

yabanci ziyaretci sayisi da gegen yilin ayni dénemine kiyasla %75 azalarak 4,51 milyon Brent Fiyati (USD/varil, sag eksen)

oldu. Tirkiye Otelciler Birligi (TUROB), salgin kisitlamalarinin kaldirlmaya baslandigi  2.000 80

Haziran ayinda Tirkiye genelindeki otellerin ortalama doluluk oraninin bir énceki yihn ~ 1.900 70

ayni ayina gore 45,9 yuzde puan azalarak %21,2’ye geriledigini agikladi. 1'588 Eg

S&P Tiirkiye’nin kredi notunu ve bot gériinimiini degistirmedi. 1.600 40
1.500 30

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin uzun vadeli déviz cinsinden kredi 1.400 20

notunu "B+", uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunu ise "BB- ” olarak teyit ~ 1.300 10
1.200 0

ettigini duyurdu. Yapilan agiklamada, Turkiye ekonomisinin viris salgininin ekonomik
aktivite Uzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle bu yil %3,3 daralmasinin, 2021'de ise %
4,5'lik toparlanma gostermesinin beklendigi ifade edildi.

Oca.20 Mar.20 May.20 Tem.20

Finansal piyasalar...
Doviz Kurlari
AB liderlerinin ekonomik tesvik paketi Gizerine anlasmasi, koronaviris asisina dair olumlu

haber akisi ve agiklanan olumlu ekonomik verilerin yani sira salginda artan vaka sayisi ve ::g
ABD-Cin arasinda yasanan gerilim nedeniyle gecen hafta kiresel borsalar dalgali bir seyir 76
izledi. Yurt icinde BIST100 endeksi yatay seyirle haftayi 1.192 puanda tamamladi. 25
Tarkiye'nin CDS primi ise hafta boyunca 34 baz puan azalarak 491 baz puan oldu. TL'nin ’
USD karsisinda degeri yatay bir seyir izlerken, EUR/TL %1,8 artisla 7,98 dizeyine 08 M
yukseldi. 64

6,0
Bu hafta yurt disinda ABD ve Euro Alani ikinci ceyrek GSYH verileri ile Fed toplantisi takip 5,6 ——USD/TL
edilecek. Yurt icinde ise TCMB Enflasyon Raporu ve ikinci ceyrek turizm gelirleri 52 —EUR/TL
aciklanacak. Tem.19 Kas.19 Mar.20 Tem.20

Kaynak: Datastream
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Veri Gandemi

Doénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
27 Temmuz TR Kapasite Kullanim Orani, MA Temmuz %70,7 (G) %65,8
TR Reel Kesim Glven Endeksi, MA Temmuz 99,4 (G) 89,8
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Haziran %7,2 %15,7
Almanya ifo Endeksi Temmuz 90,5 (G) 86,3
28 Temmuz ABD Tuketici Glven Endeksi Temmuz 94,5 98,1
29 Temmuz TR Dis Ticaret Dengesi Haziran - -3,4 milyar USD
TR Hazine i¢ Bor¢ Odemesi Temmuz 991 milyon TL -
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Haziran %15,3 %44,3
Fed Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplantisi Temmuz %0-0,25 %0-0,25
30 Temmuz TR Ekonomik Glven Endeksi Temmuz - 73,5
ABD GSYH Blytme, onci 2020 2C -%34,0 -%5,0
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 20-24 Temmuz 1,4 milyon kisi 1,41 milyon kisi
Euro Alani issizlik Orani Haziran %7,7 %7,4
Almanya GSYH, ceyreklik, onci 2020 2¢ -%9,0 -%2,2
31 Temmuz ABD Cekirdek PCE, aylik Haziran %0,2 %0,1
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari, aylik Haziran %5,5 %8,2
Euro Alani GSYH Blyume, ceyreklik, dnci 2020 2¢ -%12,0 -%3,6
Almanya Perakende Satislar, aylik Haziran -%3,3 %13,9
Cin NBS imalat PMI Temmuz 50,7 50,9
(G) Gergeklesme
27.07.2020 3


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Bélimi
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Birim Muduru Uzman Yardimcisi
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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