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31.Tem 7.Agu Degisim 31.Tem 7.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 1126,9** 1.061 -%5,9 ¥ EUR/USD 1,1774 1,1786 % 0,1 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi  11,08%* %12,99 191bp A USD/TL 6,9702 7,2911 % 4,6 A
Turkiye 5 Yillik CDS 555 578 23bp A EUR/TL 8,2345 8,5934 % 4,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.079 1.089 % 1,0 A Altin (USD/ons) 1975 2035 %30 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,54 %0,56 3bp A Petrol (USD/varil) 43,1 44,4 % 3,0 A

bp: baz puan

(*) 29 Temmuz, (**) 30 Temmuz verisidir.

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalar ABD ve Cin arasinda artan gerilime karsin, olumlu veri agiklamalarinin etkisiyle genel olarak yukari
yénli bir seyir izledi. ABD ve Euro alaninda Temmuz ayr PMI verileri ekonomik aktivitenin imalatin yani sira hizmetler sektériinde de
hareketlendigi sinyalini verdi. Bayram tatili sonrasi kisa haftaya olumlu PMI ve beklentilerin altinda gelen enflasyon verisiyle baslayan
yurt icinde ise, finansal piyasalar olumsuz bir gériiniim sergiledi. Hafta ortasinda Londra piyasasinda yasanan TL sikisikligi yurt igi
piyasalarda satis baskisi yaratt. TCMB ve BDDK piyasalardaki hareketliligin ardindan gesitli diizenlemelere gitti.

ABD’de agiklanan veriler...

ABD Tarim Digi istihdam
» . - o oriclar - 10000 (Bin Kisi)

ISM imalat endeksi Temmuz ayinda artan Uretim ve siparislerin etkisiyle 54,2'ye c¢ikarak $

5000 1763
piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Ayni donemde ISM hizmetler endeksi de - . -
Haziran’daki 57,1 seviyesinden 58,1’e ylkseldi. ABD’de tarim disi istihdam Temmuz ayinda

Gecen hafta ABD’de agiklanan veriler genel olarak olumlu bir gériinim sergiledi. Ulkede

1,76 milyon kisi ile beklentilerin Gzerinde artis kaydederken, ortalama saatlik Gcretler aylk -5000
bazda %0,2, yillik bazda %4,8 artti. Haziran ayinda %11,1 duzeyinde bulunan issizlik orani -10000
Temmuz'da %10,2’ye geriledi. Bununla birlikte, ABD istihdam piyasasinda Haziran ayinda -15000
kaydedilen hizli diizeltmenin ardindan iyilesmenin yavasladigi gozleniyor. -20000
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Euro Alani PMI verileri toparlanmaya isaret ediyor. 25000 053
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Euro Alani’'nda Haziran’da 47,4 seviyesinde olan imalat PMI verisi Temmuz'da 51,8’e ¢iktl. @Q’( N @’Z’A \z\?’x /\e@
Boylece endeks Aralik 2018'den bu yana en yiksek degerini alirken, yeni ihracat
sipariglerinin Eylul 2018den bu yana ilk kez artmasi dikkat ¢ekti. Bolgede hizmetler
sektorld PMI verisi de Haziran’daki 48,3 dlzeyinden Temmuz’'da 54,7’ye yikseldi. Bolgenin ABD ve Euro Alani PMI
en blyuk ekonomisi Almanya'da sanayi siparisleri Haziran’da aylik bazda %27,9 artisla 70
%10,1 olan piyasa beklentisinin oldukga Gzerinde ylkseldi. 60
Gin’de ihracat hizl artti. 50

Cin’in ihracati Haziran ayindaki %0,5'lik artisinin ardindan Temmuz'da yillik bazda %7,2 E“MrFA‘amHizmetler

yukseldi. Boylece ihracatta Aralik’tan bu yana en hizli artis kaydedildi. Ayni dénemde 30 e ABD ISM Hizmetler PMI
Ulkenin ithalati ise %1,4 geriledi. Boylece, Cin’in ticaret fazlasi Temmuz’'da 62,3 milyar 20
USD’ye ciktl. Beklenti Glkenin ticaret fazlasinin 42 milyar USD dizeyinde gerceklesecegi 10
yonindeydi. Cin'de son donemde Uretici fiyatlarinda gozlenen dusls, Temmuz ayinda
kiresel petrol fiyatlarindaki artis ve ekonomik aktivitenin koronavirls Oncesi seviyelere
yikselmesiyle yavasladi. Bu dénemde iilkede yillik UFE enflasyonu -%2,4 diizeyinde
gerceklesti. UFE Haziran ayinda yillik bazda %3 gerilemisti.
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Kiresel Borsa Endeksleri
MSCI Dinya Borsalari Endeksi

Kuresel Geligmeler

Diinya genelinde toplam koronavirls vaka sayisi 20 milyona, hayatini kaybeden kisi sayisi 2.500 — MISCI GOU (sag eksen)
730 bine yiikseldi. ABD 5 milyonun (izerinde vaka sayisi ile diinyada ilk sirada yer alyor. 2400 1.100
Brezilya, Hindistan ve Guney Afrika Glkelerinde vaka sayisindaki hizli yikselisler endise 2.300
1.050
yaratiyor. 2.200
L 3 2.100 1.000
Gecen hafta ABD Baskani Donald Trump’in ulusal givenlige yonelik risk olusturdugu 5000
gerekgesiyle ABD'li kisi veya kuruluslarin Cinli sirketlere ait sosyal medya uygulamalariyla is 1'900 950
yapmasini yasaklamaya yonelik kararnameleri imzalamasi iki Glke arasindaki gerilimin ) 900
. . ’ ) S . 1.800
artmasina neden oldu. ABD Kongresinde yeni tesvik paketiyle ilgili gbrismelerde ilerleme 1700 250

kaydedilemezken, Trump haftasonu yardim paketi ile ilgili kanun hikmunde kararnameler

, , . . .. L May.20 Haz.20 Tem.20 Agu.20
acikladi. Bu kapsamda 600 USD’den 400 USD’ye inen haftalik issizlik 6deneginin %25’inin
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eyaletler tarafindan finanse edilmesini istedi. Trump ayrica, bordro vergisi ve 6grenci
kredisi 6demelerinin ertelenmesine karar verirken kriz sirasinda kiracilari evden ¢ikarma
islemlerinin de askiya alindigini bildirdi.

Gegen hafta kiresel piyasalar ABD ve Cin arasindaki gerilime karsin, veri agiklamalarinin
etkisiyle genel olarak yukari yonli bir seyir izledi. Koronavirls vaka sayilarindaki artisin
etkisiyle yatirnmcilarin glvenli yatirim araglarina yénelimi gecen hafta da sirdi. Hafta
icinde 2.000 USD'nin Uzerine gikan altinin ons fiyati haftalik bazda %3 deger kazanarak
haftayr 2.035 USD dizeyinde tamamladi. Brent tiri ham petrolin varil fiyati da, kiresel
ekonomik aktivitedeki kismi toparlanma ve petrol stoklarindaki dislsin etkisiyle %3
yikselerek 44,4 USD oldu.

Yurt iginde igsizlik Mayis ayinda %12,9 oldu.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, issizlik orani Mayis 2020 déneminde yillik bazda
0,1 puan artarak %12,9 oldu. Bu donemde isglicine katilim orani 5,3 puan duserek
%47,6'ya gerilerken, toplam istihdam vyillik bazda 2,4 milyon kisi azaldi. Bu gelismede,
hizmet sektoriindeki 1,6 milyon kisilik istihdam azalisi belirleyici oldu. Ayni dénemde
istihdam sanayi sektortinde 274 bin kisi, tarim sektériinde 308 bin kisi, insaat sektortinde
206 bin kisi azaldi. Mayis'ta mevsim etkisinden arindiriimis verilere gore issizlik orani bir
onceki doneme kiyasla 0,2 puan artarak %14 oldu.

Dis ticaret agig Temmuz’'da %16,8 darald.

Ticaret Bakanligi’'nin agikladig gegici verilere gore, dis ticaret agigl Temmuz ayinda gegen
yilin ayni donemine gore %16,8 azalarak 2,74 milyar USD oldu. Bu donemde yiiksek baz ve
salginin etkisiyle ihracat yillik bazda %5,8, ithalat %7,7 geriledi. Temmuz'da ihracatin
ithalati karsilama orani %84,5’e yikseldi.

Otomotiv satiglari Temmuz'da hizli artti.

Otomotiv DistribUtorleri Dernegi'nin (ODD) agikladigi verilere gore otomobil ve hafif ticari
ara¢ pazari Temmuz'da yillik bazda %387,5 artisla 87.401 adet oldu. Otomobil satislari
yillik bazda %350,9 artarken, salgin siirecinde degisen tiketim aliskanliklari kaynakli kargo
sektérindeki hizli bliyime ve disik baz etkisiyle hafif ticari arag satisinin yillik bazda
%610,7 artmasi one ¢ikti. Otomotiv pazari Ocak-Temmuz déneminde gegen yilin ayni
doénemine gore %60,3 oraninda artarak 341.469 adede ulasti. Otomotiv satislarinda
Temmuz'da yakalanan yiksek satis rakamlarinin ardindan ODD vyilsonuna iliskin pazar
tahminini 50 bin adet yukari revize ederek 650-700 bin olarak agiklad.

Yurt igi Finansal Piyasalar...

Gecen hafta yurt ici finansal piyasalarda olumsuz bir gériiniim hakim oldu. Hafta ortasinda
Londra swap piyasasinda yasanan TL sikisikligl TL varliklarda satisi beraberinde getirdi. BIST
-100 endeksi haftayl %5,9 distsle 1.061 puandan tamamladi. Turkiye'nin CDS primi hafta
boyunca 23 baz puan artarak 578 baz puan oldu. TUnin hizli deger kaybettigi haftada
USD/TL kuru %4,6, EUR/TL kuru %4,4 yukseldi.

TCMB ve BDDK’dan yeni dizenlemeler...

Yurt ic¢i finansal piyasalardaki olumsuz gelismelerin ardindan TCMB ve BDDK cesitli
dizenlemelere gitti. Hedefli ilave likidite imkanlarinin kademeli olarak azaltilacagini
duyuran TCMB, fiyat istikrari ve finansal istikrar temel amaglari ¢ergevesinde elindeki
bUtlin araglari piyasalardaki asiri oynakligin azaltiimasi dogrultusunda kullanacagini
belirtti. TCMB bu kapsamda 10 Agustos 2020 tarihinden gecerli olmak Uizere piyasa yapici
bankalara Agik Piyasa islemleri cercevesinde taninan likidite imkani limitlerini yariya
indirdi. Gegctigimiz hafta basinda %7,72 dizeyinde olan TCMB’nin agirlikli ortalama
fonlama maliyeti Cuma glini %8,06 dizeyinde gergeklesti.

Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurulu (BDDK) uluslararasi kalkinma bankalarinin TL
alim yonundeki doviz swap islemlerinde saglanan muafiyeti yurt disinda yerlesik tim
bankalari kapsayacak sekilde genisletti. BDDK ayrica, aktif rasyosu hedefini mevduat
bankalari igin %100’den %95’e, katilim bankalari igin de %80’den %75’e indirdi.

Bu hafta veri glindeminde yurt icinde sanayi Uretimi ve 6demeler dengesi istatistikleri 6ne
cikiyor.
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Veri Gindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
10 Agustos TR issizlik Orani Mayis %12,9(G) %12,8
TR Hazine Nakit Dengesi Temmuz - -26,76 milyar TL
4 Y1l Vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci Agustos - -
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Agustos -13,4(G) -18,2
11 Agustos 2 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci Agustos - -
5 Yil Vadeli TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilinin Yeninden ihraci  Agustos - -
ABD UFE,yillik Temmuz -%0,7 -%0,8
Almanya ZEW Ekonomik Gliven Endeksi Agustos 58,0 59,3
12 Agustos  Hazine i¢ Bor¢ Odemesi(23,1 milyon TL) Agustos - -
ABD TUFE, yillik Temmuz %0,8 %0,6
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Haziran -%11,6 -%20,9
ingiltere GSYH Biylmesi, 6ncil ceyreklik 2020 2¢ -%22,8 -%1,7
13 Agustos ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 3-8 Agustos 1,14 milyon 1,19 milyon
14 Agustos TR Cari Denge Haziran - 3,8 milyar USD
TR Sanayi Uretimi, tea yillik Haziran - -%19,9
ABD Perakende Satislar, ayhk Temmuz %1,8 %7,5
ABD Sanayi Uretimi, aylik Temmuz %3,0 %5,4
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, oncl Agustos 72,0 72,5
Euro Alani GSYH Biyumesi, dncl ceyreklik 2020 2C -%12,1 -%12,1

(G) Gergeklesme
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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