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21.Agu 28.Agu Degisim 21.Agu 28.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 1.110 1.101 -%0,8 ¥ EUR/USD 1,1795 11,1903 %09 A
2 Yilhk Goésterge Tahvil Faizi %13,33 %13,21 -12bp ¥ USD/TL 7,3365 7,3329 %00 V
Turkiye 5 Yillik CDS 545 523 -22bp ¥ EUR/TL 8,6551 8,7296 %09 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.092 1.122 % 2,7 A Altin (USD/ons) 1939 1964 %13 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %0,64 %0,73 9bp A Petrol (USD/varil) 44 4 45,1 % 1,6 A

bp: baz puan

Kiiresel piyasalarda gectigimiz haftanin en 6nemli giindem maddesini Fed Baskani Powell’in Jackson Hole sempozyumunda
yaptigi konusma olusturdu. Fed Baskani Powell’in Fed’in para politikasinin yeni cercevesini agiklamasinin ardindan uzun vadeli
ABD Hazine tahvillerinin getirileri artarken ABD dolari baski altinda kaldi. Kiiresel borsalarda ise, asi ¢alismalarina iliskin
olumlu haberlerin ve ABD-Cin iliskilerinde gerilimin azalmasinin da destediyle yukari yénlii bir edilim izlendi. Yurt icinde
aciklanan 6ncii gdstergeler ekonomik aktivitede toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. TCMB’nin sikilastirici adimlarinin
etkisiyle agirlikli ortalama fonlama maliyeti gecen hafta %10,02 seviyesine ulasti. Bugiin TUIK tarafindan agiklanan verilere
gore, Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %9,9 ile piyasa beklentisinin altinda daraldi. Bu hafta yurt icinde
Adustos ayina iliskin enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor.

. ) - ABD Haftalik Igsizlik Maasi
Fed Baskani Powell para politikasinin yeni gergevesini agiklad.

Bagvurulari
Gegtigimiz hafta Fed Baskani Powell Jackson Hole sempozyumunda yaptig j (milyon kisi)
konusmada, para politikasinda ekonomik blyimeye ve istihdam artisina agirlik 6
verilecegini acikladi. Buna gore, Fed uzun vadeli enflasyon orani hedefini %2 5
dlzeyinde tutarken, bu orana ortalama bazda ulagsmaylr amaclayacak. Powell 4
enflasyonun %2 seviyesinin altinda seyrettig§i donemlerin ardindan bir slre bu 3
seviyenin Uzerine g¢ikmasina izin vereceklerini ifade etti. Asiri enflasyonist P
baskilarin olusmasi veya enflasyonun hedeflenen seviyenin lzerine yikselmesi 1 II II II II I I I || "
halinde harekete gegmekten ¢ekinmeyeceklerini belirten Powell, glicli istihdam 0
piyasasina odaklanacaklarini soyledi. 4 Nis. 2 May. 30 May. 27 Haz. 25 Tem. 22 Agu.
ABD ekonomisi ikinci ceyrekte %31,7 oraninda kiguldu. ABD'de Ekonomik.‘BUyUme
(MA, yilliklandirilmis, yizde puan)
ABD ekonomisi revize edilen verilere gore 2020'nin ikinci ceyreginde 12
yilliklandirilmis  olarak ¢eyreklik bazda %31,7 daraldi. Daha o&nce ABD 0
ekonomisinin %32,9 oraninda kugUldiglu aciklanmisti. Bu gelismede, ozel 5
tiketim ve yatirrm harcamalarindaki dusls belirleyici oldu. Salgina karsi alinan -10 \
tedbirlerin etkisiyle yihin ikinci ceyreginde rekor seviyede daralan ABD -15 Karhu Taiketim velvatinm \‘
ekonomisi, ilk ceyrekte de %5 oraninda kiiglimusta. 22 . bt \
ABD’de tuketici gliven endeksi Agustos ayinda 93 olan piyasa beklentilerinin -30 ézelyat'”m “.
oldukca altinda kalarak 84,8 ile son 6 yilin en disik seviyesine geriledi. Ote -35 | N OzelTiketim
yandan, yeni konut satislart Temmuz’'da aylik bazda %13,9 artarak beklentileri 40 T GOVH (ceyreklik % degisim)
2017 2018 2019 2020
asarken, dayanikli mal siparisleri %11,2 oraninda artarak %4,3 olan piyasa
beklentisinin oldukca Uzerinde gerceklesti. Dayanikli mal siparislerinde Mayis ABD'de Tahvil Faizi ve DXY
ayindan bu yana kaydedilen artis, 6zellikle otomotiv sektérinde hizli bir 40 v, vadeli Hazine Tahvil 105
toparlanma yasandigina isaret etti. 22 Agustos ile biten haftada issizlik maasina Faizi (%)
bagvuranlarin sayisi 1 milyon civarinda agiklanarak beklentilere yakin dizeyde 3,0 ——DXY(sag eksen) 100
gerceklesti. Ancak hikimet yardimlarinin azaltilmasi ile tiketim harcamalarinin
gerilemesi, istihdam piyasasindaki toparlanmanin yavasladigina isaret ediyor. 4 20 95
Eylil'de agiklanacak olan Agustos ayi tarim disi istihdam verileri yakindan takip
edilecek.
1,0 90
Tirkiye ekonomisi yilin ikinci geyreginde yillik bazda %9,9 daraldi.
Yilin ilk ceyreginde yillik bazda %4,4 oraninda biyilyen Tirkiye ekonomisi 2020 0.0 85

yilinin ikinci ceyreginde %9,9 ile %11,8 dizeyindeki beklentilerin altinda kigtlme Nis19  Aguld  Arald  Nis20  Agu20
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kaydetti. Kamu tuketim harcamalari bu donemde %0,8 azalirken, 6zel tiketim
harcamalarindaki gerileme %8,6 oldu. Yatirim harcamalari da gecen yilin ayni
dénemine gore %6,1 diisiis kaydetti. ihracattaki %35,3’lik disisin etkisiyle net
ihracatin biyimeyi bu dénemde 7,8 puan sinirlandirmasi dikkat c¢ekti. 2020
yilinin ilk yarisinda Turkiye ekonomisi bir énceki yihin ayni dénemine goére %3,1
oraninda daralma kaydetti.

Dis ticaret agigl Temmuz ayinda yillik bazda %18,2 oraninda geriledi.

ihracat Temmuz'da gegen yilin ayni ayina gore %5,8 azalarak 15,1 milyar USD
olarak gerceklesirken, ithalat %7,9 azalarak 17,7 milyar USD’ye geriledi. Dis
ticaret agigl bu donemde %18,2 azalarak 2,7 milyar USD oldu. Boylece, ilk 7 ayda
ihracat gecen yilin ayni dénemine gore %13,7 azalisla 90 milyar USD, ithalat da
%3,9 azalisla 116,6 milyar USD oldu. Bu dénemde dis ticaret acigi %55,6 artarak
26,6 milyar USD dizeyine ¢ikti.

Oncii gdstergelerde toparlanma egilimi devam ediyor.

Temmuz ayinda esik degerin Uzerine ¢ikarak 100,7 olan reel kesim given
endeksi, Agustos ayinda da yillik bazda 5,5 puan artarak 106,2’ye ulasti. Mayis
ayindan bu yana artis trendini sirdiren mevsimsellikten arindirilmis kapasite
kullanim orani (KKO) da Agustos’ta bir onceki aya gore 2,3 puan artarak %73
oldu. Ekonomik gliven endeksi Agustos’ta bir dnceki aya gore %4,4 artisla 85,9
seviyesine ylkseldi. Bu donemde tlketici ve insaat sektorl glvenlerinde disls
yasanmasi dikkat ¢cekti.

Kulttr ve Turizm Bakanhgi'nin acikladig verilere gore, Tirkiye'ye gelen yabanci
ziyaretgi sayisi Temmuz ayinda yillik bazda %86 azalisla 933 bin kisi oldu. Ocak-
Temmuz doneminde gelen yabanci ziyaretci sayisi da yillik bazda %78 azalarak
5,4 milyon oldu. Tirkiye Otelciler Birligi, Temmuz ayinda Turkiye genelindeki
otellerin ortalama doluluk oraninin Temmuz’'da %31,4 seviyesinde, ilk 7 ayda da
%33 dlzeyinde gercgeklestigini acikladi.

Finansal piyasalar...

Fed Baskani Powell'in agiklamalarinin ardindan ABD Hazine tahvillerinin getirileri
artarken ABD dolari baski altinda kaldi. Gegen hafta asi calismalarina yonelik
gelismeler ile ABD-Cin iliskilerinde gerilimin azalmasi da klresel piyasalari
destekledi. Dalgali bir seyir izleyen altin fiyatlari haftalik bazda %1,3 artigla 1.964
USD/ons seviyesine ylkseldi. Brent tirt ham petrolin varil fiyati gecen hafta
icinde son 5 ayin en vyiksek seviyesine ulasmasinin ardindan bir miktar
gerileyerek haftayi 45,1 USD seviyesinden tamamladi.

TCMB’nin sikilastirma yoninde attigi adimlarin etkisiyle agirlikli ortalama
fonlama maliyeti gegen hafta 50 baz puan artarak %10,02’ye yikseldi. BIST-100
endeksi yatay bir seyirle haftayl 1.101 puanda tamamladi. Turkiye'nin CDS primi
ise hafta boyunca 22 baz puan azalarak 523 baz puan oldu. Gectigimiz hafta giin
icinde 7,41610 ile tarihi yuksek seviyeyi géren USD/TL haftayi yatay seyirle 7,33
seviyesinden tamamlarken, EUR/TL %0,9 artisla 8,72 dizeyine ylkseldi.

Bu hafta kiresel 6lcekte aciklanacak imalat PMI verileri ve ABD’de tarim disi
istihdam verileri 6ne c¢ikiyor. Yurt icinde jeopolitik gelismeler yakindan
izlenirken, Persembe glini aciklanacak enflasyon verisi piyasalarin odaginda yer
ahyor.
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Veri GUndemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
31 Agustos TR GSYH Buyumesi 2020 2¢ -%9,9 (G) %4,4
TR Dis Ticaret Dengesi Temmuz  -2,7 milyar USD (G)  -2,8 milyar USD
Almanya TUFE, énci yillik Agustos %0,1 -%0,1
1 Eylal TR imalat PMI Agustos 56,9
ABD ISM imalat PMI Agustos 54,0 54,2
ABD Markit imalat PMI, nihai Agustos 53,6
Euro Alani issizlik Orani Temmuz %8,0 %7,8
Euro Alani TUFE, énci yillik Agustos %0,2 %0,4
Euro Alani Markit imalat PMI, nihai Agustos 51,7 51,7
2 Eylul ABD Fabrika Siparisleri, aylik Temmuz %6,2
Euro Alani UFE, aylik Temmuz %0,7
Almanya Perakende Satislar, aylk Temmuz %0,5 -%1,6
3 Eylul TR TUFE, yillik Agustos %11,76
TR UFE, yillik Agustos %8,33
ABD Markit Hizmetler PMI, nihai Agustos 54,8
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 24-28 Agustos 1,006 milyon kisi
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Temmuz %1,5 %5,7
4 Eylul ABD lssizlik Orani Agustos %9,9 %10,2
ABD Tarimdis! istihdam Agustos 1,550 milyon kisi 1,763 milyon kisi
Almanya Sanayi Siparisleri, aylk Temmuz %6,2 %27,9
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bélimi
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Alper Gurler ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

31.08.2020


mailto:hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
mailto:bengisu.tuncer@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

