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BIST-100 Endeksi 1.086 1.103 % 1,5 A EUR/USD 1,1838 11,1845 %0,1 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %13,24 %13,24 0 bp USD/TL 7,4331 7,4724 % 0,5 A
Tarkiye 5 Yilhhk CDS 507 505 2bp ¥V EUR/TL 8,8018 &,8559 % 0,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.099 1.092 -% 0,7 ¥ Altin (USD/ons) 1.932 1.942 %05 A
ABD 10 Yillhik Tahvil Faizi %0,72 %0,67 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 42,7 39,8 %66 V

bp: baz puan

Kiresel piyasalar salgina karsi yirttilen asi ¢alismalarina iliskin olumsuz haberlerle baski altinda kalirken, Brent tiri ham
petroliin varil fiyati talep endiseleriyle 40 USD’nin altina geriledi. Ge¢tigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizi
oranlarinda degisiklige gitmeyen ECB, 1,35 trilyon EUR tutarindaki varlik alim programinin devam ettigini acikladi. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 2020 yili icin kiiresel daralma tahminini yil icinde ilk kez yukari yonlii revize etti. Tiirkiye’nin
kredi notunu B1’den B2’ye indiren Moody’s, kredi gériinimiini negatifte tuttu. Yurt igcinde issizlik orani Haziran déneminde bir
onceki yilin ayni dénemine gére 0,4 puan artarak %13,4’e yiikselirken, Temmuz ayinda cari agik 1,8 milyar USD oldu. Takvim
etkisinden arindirilmis verilere gére sanayi tiretimi Temmuz’da yillik bazda %4,4 oraninda genisled,.

ABD’de aciklanan veriler...

ABD’de 5 Eylil ile biten haftada issizlik maasina basvuranlar 884 bin kisi ile
beklentilerin Uzerinde gergeklesti. S6z konusu basvurular Agustos ayinda
ortalama haftalik bazda 1 milyon kisi civarinda seyrediyordu. Ulkede TUFE artisi
Agustos ayinda ylUkselmeye devam ederek %0,4 ile beklentilerin Uzerinde
gerceklesti. Bu dénemde cekirdek TUFE de %0,4 ile %0,2 olan beklentileri asti.

ECB politika faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.

ECB gectigimiz hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faiz oranlarinda
degisiklige gitmezken, 1,35 trilyon EUR tutarindaki varlik alim programinin
devam edecegini acikladi. ECB Baskani Lagarde, Temmuz'dan bu yana aciklanan
verilerin ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret ettigini ifade ederken,
euronun seyrinin  enflasyon Gzerindeki etkisini dikkatli bir sekilde
degerlendirdiklerini ancak ECB’nin kur hedefi olmadigini vurguladi. Ayrica,
ECB'nin yeni ekonomik projeksiyonlari da aciklandi. Buna goére, Euro Alani igin
2020 yili ekonomik daralma tahmini %8,7'den %8'e, 2021 yil i¢in ekonomik
bldyime tahmini %5,2'den %5'e indirildi. Merkez Bankasi, 2020 yili enflasyon
tahminini %0,3 seviyesinde tutarken, 2021 yili enflasyon tahminini %0,8'den
%1'e yikseltti.

Eurostat, Euro Alani ikinci ceyrek blylimesini -%12,1'den -%11,8'e revize etti.
Ote vyandan, yatinmci giivenini gosteren Sentix Endeksi Eylil ayinda -8
diizeyinde gerceklesti. ilgili endeks, salginin ekonomik aktivite Uzerindeki
olumsuz etkilerinin en fazla hissedildigi Nisan ayinda -42,9 ile tarihi dusuk
seviyeye gerilemisti.

Fitch “Kiresel Ekonomik Goriinim” raporunu yayimladi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, yayimladigi Eylil ayr "Kiresel
Ekonomik Goérindm" raporunda 2020 yili icin diinya GSYH daralma tahminini yil
icinde ilk kez yukari yonli revize etti. Buna gore Kurulus kiresel ekonomi icin
Haziran ayinda -%4,6 olan daralma tahminini yeni raporunda -%4,4 olarak
belirledi. Ote yandan Fitch, bu dénemde Euro Alani igin daralma tahminini %
8'den %9’a, ingiltere icin %9’dan %11,5’e, Cin haric gelismekte olan ekonomiler
icin de %4,7'den %5,7’ye yukseltti. Fitch, Turkiye ekonomisinin bu yil igin
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daralma tahminini %3,9’dan %3,2'ye, 2021 yili igin blylime tahminini %5,4'ten

%5’e revize etti. o . .
Moody's Tiirkiye Derecelendirmeleri

Moody’s Turkiye’'nin kredi notunu B2'ye dustrdu. 11 Eylil 2020 B2
Moody’s Turkiye'nin kredi notunu B1’den B2’ye dusurirken kredi gdrinimini 14 Haziran 2019 Bl
negatifte tuttu. Yapilan aciklamada s6z konusu kararin en énemli sebepleri 17 Agustos 2018 Ba3
olarak 6demeler dengesindeki disa bagli kirilganliklar, kurumlarin artan riskler 7 Mart 2018 Ba2
karsisinda ¢6zim (retme kapasitesinin sorgulanmasi ve mali tamponlarin 23 Eylil 2016 Bal
asinmaya baslamasi gosterildi. 16 Mayis 2013 Baa3
issizlik orani Haziran ayinda %13,4 oldu. 20 Haziran 2012 Bal

Yurt icinde issizlik orani Haziran déneminde yillik bazda 0,4 puan artarak %13,4
oldu. Bu dénemde isglictine katim orani yillik bazda 4,3 puan dislsle %49’a

geriledi. Bu gelismede, hizmetler sektérindeki 1,3 milyon kisilik istihdam azalisi isgiici Piyasalari

belirleyici oldu. Ayni dénemde istihdam sanayi sektoriinde 319 bin kisi, tarim (%)
sektorinde 274 bin kisi, insaat sektorinde 91 bin kisi azaldi. Haziran’da mevsim 16
etkisinden arindirilmis verilere gore issizlik orani bir 6nceki doneme kiyasla 0,2 iy ij
puan artarak %14,3 dizeyine yukseldi. Mevsimlik galisanlar ile galismaya hazir
oldugu halde son 4 haftadir is basvurusu yapmadigi igin isglicinde yer 12 13.4 ié
almayanlarin isglictine dahil edilmesi ile hesaplanan “genis tanimli igsizlik orani” 10 48
bu dénemde %24,9 seviyesinde gerceklesti. . —lssizlik Oran 20,046
Cari actk Temmuz ayinda 1,8 milyar USD oldu. IsgUctine Katihm Orani (sag a4

6 eksen) 42
Gegtigimiz yil Temmuz ayinda 2 milyar USD fazla veren cari denge bu yilin ayni 2016 2017 2018 2019 2020
ayinda 1,8 milyar USD agik verdi. Bu gelismede, turizm gelirlerindeki azalisa
bagh olarak net hizmet gelirlerinin gegen yilin ayni ayina gére 4,6 milyar USD
azalmasi etkili oldu. 12 aylik kimulatif cari acik Temmuz’da 14,9 milyar USD ile
Aralik 2018’den bu yana en vyiiksek diizeyinde gerceklesti (Odemeler Dengesi Cari islemler Dengesi
Ra orumuz]. (12 ayhk kimalatif, milyar USD)

20
Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore sanayi Uretimi Temmuz'da yillik
bazda %4,4 oraninda genisledi. Bu donemde madencilik ve tasocakgiligi sektori 0
Uretimi %4,9 gerilerken, imalat sanayi sektort ile elektrik, gaz, buhar ve 20 148
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektdrli endeksleri sirasiyla %5,1 ve %1,4
ylkseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriye gére sanayi Uretim -40
endeksi bir dnceki aya gore %8,4 oraninda artti. .
Finansal piyasalar... 2014 2016 2018 2020
Gegctigimiz hafta kiresel piyasalar salgina karsi yiratdlen asi calismalarina iliskin
olumsuz haberlerle baski altinda kalirken, Brent tiri ham petrolin varil fiyati
zayIf talep ve Suudi Arabistan’in Ekim ayi icin satis fiyatlarini distGrmesinin )

. ) L G Altin ve Petrol Fiyatlari
etkisiyle haftalik bazda %6,6 azalarak 39,8 USD/varil seviyesine geriledi. BIST-
100 endeksi %1,5 artisla haftayr 1.103 puandan tamamladi. Tarkiye'nin CDS Altin Fiy,at‘(USD/ons), .
Brent Fiyati (USD/varil, sag eksen)

primi hafta boyunca 2 baz puan gerileyerek 505 baz puan oldu. USD/TL 7200 90
Carsamba glinu 7,4977 ile tarihi ylksek seviyesine ulasirken, haftalik bazda % 2.100 80
0,5 artigla haftayr 7,47 diuzeyinde tamamladi. EUR/TL de %0,6 artarak 8,86 i:ggg ;8
dizeyine yukseldi. 1:588 28
Bu haftanin glindemi... 1:288 30
Bu hafta kiresel piyasalarda en 6nemli maddesi Fed basta olmak Uzere gelismis 1:;‘88 ig
Ulke merkez bankalarinin yapacagl toplantilar olacak. Yurt icinde ise, Agustos Sub.20  Nis.20  Haz20  Agu.20

ay! bitce gerceklesmeleri ve jeopolitik gelismeler yakindan takip edilecek.

Kaynak: Datastream
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Veri GUndemi

TR Sanayi Uretimi, yillik

7 Yil Vadeli Degisken Faizli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik

TR Bltce Dengesi

2 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci
4 Y1l Vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci
New York Fed imalat Endeksi

ABD Sanayi Uretimi, aylik

ABD Kapasite Kullanim Orani, aylik

Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi

Cin Sanayi Uretimi, yillik

Cin Perakende Satislar, yillik

ABD Perakende Satislar, aylik

Fed Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplantisi

ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi

ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi

Euro Alani TUFE, aylik nihai

BoE Para Politikasi Toplantisi

BoJ Para Politikasi Toplantisi

ABD Michigan Guven Endeksi,énci
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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