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BIST-100 Endeksi 1.112 1.124 % 1,1 A EUR/USD 1,1837 11,1630 %1,7 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %13,68 %13,29 -39bp ¥ USD/TL 7,5563 7,6607 %14 A
Turkiye 5 Yillik CDS 524 540 16 bp A EUR/TL 8,9506 89138 %04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.109 1.059 -% 4,5 ¥V Altin (USD/ons) 1.950 1.860 -%4,6 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,69 %0,66 -3bp ¥V Petrol (USD/varil) 43,2 419 %29 V
bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda agiklanan veriler ekonomik toparlanmaya iliskin karisik bir gériiniim sundu. Eylil ayina iliskin
PMI verileri ABD’de imalat ve hizmetler sektérlerinde biyiimenin sirdidtine isaret etti. Ayni dénemde Euro Alani’nda imalat PM/
verisi son iki yilin en yiiksek diizeyinde gerceklesirken, hizmetler PM| sektérde daralma sinyali verdi. Yurt icinde TCMB Persembe
glini gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 200 baz puan artirarak %10,25’e ylikseltti. BDDK, Nisan ayinda tirev islemlere
getirilen sinirlamalari gevsetirken, bankalara yénelik aktif rasyosu diizenlemesinde dedisiklige gitti.

ABD’de agiklanan veriler...

ABD’de konut piyasasinda disik faiz oranlarinin etkisiyle son aylarda gozlenen canlilik
Agustos'ta da devam etti. Ulkede ikinci el konut satislari Agustos’ta aylik bazda %2,4
oraninda artis kaydederek 6 milyon adet ile Aralik 2006’dan bu yana en yiksek seviyeye
ulasti. Ayni donemde yeni konut satiglari da disls beklentilerinin aksine aylik bazda
%4,8, yillik bazda %43,2 oraninda artti. ABD’de Eylll ayina iliskin 6ncl PMI verileri imalat
sektoriinde 53,5, hizmetler sektoriinde 54,6 duzeylerinde gergekleserek sektorlerde
blyimenin devam ettigine isaret etti. Ote yandan, Agustos ayi dayanikli mal
siparislerindeki %0,4’lik artis ise %1,5 olan beklentilerin altinda gerceklesti. Ulkede
gectigimiz hafta issizlik maasina basvuranlarin sayisi da 840 bin kisi olan beklentilerin
Gzerine ¢ikarak 870 bin kisi oldu. S6z konusu gelisme isglici piyasasinda toparlanmanin
yavasladigina dair endiseleri tekrar giindeme getirdi. Fed Baskani Powell'in gectigimiz
hafta yaptigl konusmalarda ekonominin tamamen toparlanmasi i¢in daha fazla mali
destege ihtiyag duyulacagini yinelemesinin ardindan, ABD’de demokratlar ve
cumhuriyetgiler arasinda uzlasmaya varilamayan destek paketi igcin yeni tasarinin
hazirlandigr agikland.

Euro Alani’'nda agiklanan veriler karigik sinyaller verdi.

ECB Baskani Lagarde hafta basinda yaptigl agiklamada, Euro Alani ekonomisindeki
toparlanma strecinin hentiz tamamlanmadigini ifade ederken, ECB’nin gerektigi takdirde
ekonomiyi desteklemek igin yeterli alana sahip oldugunu belirtti. Lagarde konusmasinda,
degerli euro’nun enflasyon Uzerindeki olumsuz etkisini de vurguladi. Euro Alani’'nda
oncu verilere gore Tiketici GlUven Endeksinin Eylil ayinda iyilesme kaydettigi gdzlendi.
Nisan ayinda salginin etkisiyle -22,7 ile son 7 yilin en dislk seviyesine gerileyen endeks,
Eylil ayinda -13,9 ile -14,6 olan piyasa beklentisinin (izerinde gerceklesti. Oncii verilere
gbre Bolgede imalat PMI Eylul’de bir 6nceki aya gore 2 puan artarak 53,7 ile son iki yilin
en ylksek dizeyinde gerceklesti. Agustos’a gore 2,9 puan azalarak 47,6 ile esik degerin
altina gerileyen hizmetler PMI ise salgin baslangicindan bu yana ikinci kez sektorde
daralmaya isaret etti.

TCMB politika faizini 200 baz puan artirarak %10,25’e yUkseltti.

TCMB, Persembe gini gerceklestirdigi toplantida, faiz oranlarinda degisiklik
yapilmayacagina dair piyasa beklentilerine karsilik, politika faizini 200 baz puan artirarak
%8,25'ten %10,25’e yikseltti. Yapilan agiklamada, enflasyon Gzerinde etkili olan salgina
bagli arz yonlu unsurlarin normallesme siirecinde kademeli olarak ortadan kalkacaginin
ve talep yonlu dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale geleceginin 6ngorulmus
olmasina ragmen, kredi ivmesiyle ekonomide saglanan hizli toparlanmanin ve finansal
piyasalarda yasanan gelismelerin enflasyonun 6ngoérilenden daha yiksek bir seyir
izlemesinde etkili oldugu belirtildi. Agiklamada enflasyon beklentilerinin kontrol altina
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alinmasi ve enflasyon gorinimuine vyonelik risklerin sinirlandirilmasi  amaciyla
stkilastirma adimlarinin glglendirilmesinin dnemi vurgulandi. Persembe gliniine kadar
geleneksel yontemli repo ihalesi ile toplamda 40 milyar TL fonlama saglayan TCMB,
Cuma glnd haftalik repo ihalelerine yeniden baslayarak piyasaya politika faizi olan
%10,25'ten 5 milyar TL verdi. Merkez Bankasi 6 Agustos 2020'den bu yana haftalik repo
ihalesi agcmiyordu. 25 Eylul itibartyla TCMB’nin agirlikli ortalama fonlama maliyeti

haftalik bazda 49 baz puan artis kaydederek %10,88 seviyesine ylkseldi.
BDDK tirev islemlere getirdigi sinirlamalari gevsetti.

BDDK, Cuma glni yayimladigl kararla yurticindeki bankalarin yurtdisi yerlesiklerle
yaptigl TL swap ve tirev islemlere getirilen sinirlamalarin gevsetildigini duyurdu. Buna
gore, vadede TL alim yoninde gerceklestirilecek tirev islemlerde séz konusu islem
tutarlari toplaminin bankalarin yasal 6zkaynaklarina oranina iliskin limit daha 6nce
indirildigi %1 seviyesinden yeniden %10 seviyesine yikseltildi. Vadede TL satim yoninde
gerceklestirilecek turev islemlerde ise s6z konusu oranin vadesine 7 giin kalan islemler
icin %2, 30 gln kalan islemler icin %5, 1 yil kalan islemler icin ise %20’ye yiukseltiimesine
karar verildi. BDDK 28 Eylil'de yayimladigi kararla mevduat bankalari icin %95, katilim
bankalari icin %75 olarak belirlenmis olan aktif rasyosunun sirasiyla %90 ve %70 olarak
uygulanmasina karar verdi.

Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku 1,8 trilyona ylkseldi.

Agustos sonu itibariyla merkezi yonetim brit borg stoku yillik bazda %44,92 artarak
1.810 trilyon TL dlzeyine ylkseldi. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin agiklamasina gore,
bor¢ stokunun 824,3 milyar TL tutarindaki kismi Tark lirasi, 986,1 milyar TL tutarindaki
kismi ise doviz cinsi borglardan olusuyor. TCMB verilerine gore, Temmuz sonu itibariyla
vadesine bir yil veya daha az kalmis kisa vadeli dis bor¢ stoku 176,5 milyar USD
dizeyinde bulunuyor.

TUIK Tuketici Gliven Endeksi Eyliil'de 82,0 oldu.

TUIK Tuketici Giiven Endeksi hesaplama yénteminde revizyona gidildigini agikladi.
Avrupa Komisyonu Ekonomik ve Finansal isler Genel Midurltgi’nin tavsiyeleri
dogrultusunda, endeksin uluslararasi karsilastirilabilirliginin saglanmasi amaciyla yapilan
degisiklige gore, Eylul ayi itibariyla tiketici gliven endeksi hesaplamalarindan 12 ayhk
doénem igin "issiz sayisi beklentisi" ve "tasarruf etme ihtimali" alt endeksleri gikarilirken,
Tlketici GUven Endeksine “gecen 12 aylik déneme goére mevcut dénemde hanenin
maddi durumu” ve “gelecek 12 aylik dénemde dayanikl tiketim mallarina harcama
yapma dustncesi” alt endeksleri eklendi. Revize edilmis yontemle belirlenen mevsim
etkilerinden arindirilmis Tuketici Glven Endeksi Eylil'de aylik bazda %3,2 oraninda
artarak 82,0 degerini aldi. Reel kesim giiven endeksi Eylul’de bir 6nceki aya gore 0,9
puan azalarak 105,3 olurken, imalat sanayii kapasite kullanim orani (KKO) 1,3 puan
artarak %74,6 olarak gergeklesti. Turizm Bakanlig tarafindan acgiklanan verilere gore,
Turkiye’ye gelen yabanci ziyaretci sayisi Agustos ayinda gecen yilin ayni donemine gére
%71,2 oraninda azalarak 1,81 milyon kisi oldu. Ocak-Agustos doéneminde yabanci
ziyaretgi sayisi da yillik bazda %76,6 azalis gostererek 7,25 milyon kisi oldu.

Finansal Piyasalar...

Gectigimiz hafta klresel piyasalar ABD-Cin arasindaki gerilim, ABD’de yeni tesvik
paketine iliskin anlagmaya varilamamasi ve salginin seyrine iliskin endiselerin etkisiyle
hafta boyunca karisik seyir izledi. ABD dolarinin diger para birimleri karsisinda deger
kazandigl haftada, altin fiyatlari %4,6 oraninda geriledi.

Hafta ortasina kadar dalgal bir seyir izleyen yurt ici piyasalar TCMB ve BDDK’nin
adimlarina ilk etapta olumlu tepki verdi. BIST-100 endeksi hafta genelinde %1,1
yukselerek haftayr 1.124 puandan tamamladi. TL Uzerindeki baski TCMB kararinin
ardindan bir miktar hafiflese de, jeopolitik gelismelerin etkisiyle hafta basinda yeniden
hissedilmeye basladi. Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindeminde ABD ve Euro
Alaninda istihdam, yurt icinde dis ticaret ve PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Bu hafta yurt icinde
ayrica Yeni Ekonomi Programi'nin agiklanmasi bekleniyor.
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Veri Gindemi

Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki

29 Eylul TR Ekonomik Glven Endeksi Eyldl - 85,90
ABD TUketici GUven Endeksi Eylul 89,2 84,8

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai Eylul -13,9 -13,9

Almanya TUFE Enflasyonu, éncd, yillik Eyldl -%0,1 %0,0

30 Eyldl TR Dis Ticaret Dengesi Agustos - 2,7 milyar USD
ABD GSYH BiyUmesi, nihai G2 -%31,7 -%31,7

Almanya issizlik Orani Eylul %6,4 %6,4

ingiltere GSYH Buytmesi, yillik G2 -%21,7 -%21,7

1 Ekim TR imalat PMI Eylil - 54,3
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari, aylik Agustos %0,7 %1,9

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 21-25 Eylul 850 bin 870 bin

ABD Markit imalat PMI, nihai Eylul - 53,5

Euro Alani issizlik Orani Agustos %8,1 %7,9

Euro Alani imalat PMI, nihai Eylul 53,7 53,7

2 Ekim ABD Fabrika Siparisleri, aylik Agustos %1,3 %6,4
ABD Michigan GUven Endeksi, nihai Eylul 78,9 78,9

ABD issizlik Orani Eylul %8,2 %8,4

ABD Tarim Disi istihdam Eylul 850 bin 1,371 milyon

Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncd, yillik Eylul -%0,2 -%0,2

28.09.2020 3


https://ekonomi.isbank.com.tr/

iktisadi Arastirmalar Bélimi

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Basekonomist MUudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Girler irem Turan Tas
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr irem.turan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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