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BIST-100 Endeksi 1.124 1.145 %19 A EUR/USD 1,1630 1,1713 %0,7 A
2 Yillik G6sterge Tahvil Faizi %13,29 %12,97 -32bp ¥ USD/TL 7,6607  7,7708 %1,4 A
Turkiye 5 Yillik CDS 540 516 24bp V EUR/TL 8,9138 9,1066 % 2,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.059 1.082 %2,1 A Altin (USD/ons) 1.860 1.899 %2,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,66 %0,69 3bp A Petrol (USD/varil) 41,9 39,3 -%6,3 V

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta 2021-2023 dénemine iliskin Yeni Ekonomi Programi ac¢iklandi. Yurt icinde ag¢iklanan imalat PMI ekonomik
aktivitedeki toparlanmanin yavaslayarak devam ettigine isaret ederken, yillik TUFE artisi Eyliil ayinda beklentilerin altinda kalarak

%11,75 oldu. Tarim disi istihdam artisinin isglicti piyasasindaki toparlanmanin sirdigiine isaret ettigi ABD’de, Baskan Trump’in
Covid-19 testinin pozitif cikmasi ile 2,2 trilyon USD’lik tesvik paketine iliskin belirsizlikler kiiresel piyasalarda satis baskisi yaratti. Euro
Alani’'nda TUFE deki yillik degisim Eyliil’de -%0,3 ile son 5,5 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Bu hafta kiiresel piyasalarda hizmetler

PMI verileri ile jeopolitik gelismeler ve diinya genelinde salgina karsi alinabilecek yeni 6nlemler yakindan takip edilecek.

ABD’de istihdam verileri yakindan takip ediliyor.

Gectigimiz hafta ABD’de yogun bir veri giindemi takip edildi. Eylal ayinda tarim
disi istihdam 661 bin kisi artarken, issizlik orani isglicine katilim oraninin
dismesinin de etkisiyle %7,9 ile %8,2 olan piyasa beklentisinin altinda gergeklesti.
Haftalik issizlik maasi basvurulari 26 Eylil ile biten haftada 837 bin kisi ile 850 bin
olan beklentilerin altinda gercekleserek, isglcl piyasasinda kademeli toparlanma
egiliminin strdiglne isaret etti. Ayrica, Ulkede kisisel tiketim harcamalari (PCE)
fiyat endeksi %0,3 ile beklentiler paralelinde artis kaydetti.

Gegen hafta, ABD’de Demokratlarin sundugu 2,2 trilyon USD’lik destek paketi
Temsilciler  Meclisinde onaylanirken, s6z konusu paketin  Senato’da
onaylanamayabilecegine iliskin endiseler ve ABD Baskani Trump’in Covid-19
testinin pozitif ¢ikmasi piyasalar Gzerinde baski yaratti.

Euro Alanr’'nda yillik TUFE enflasyonu Eyliil'de -%0,3’e geriledi.

Euro Alan’nda TUFE’deki yillik degisim Eylil ayinda -%0,3 dizeyinde
gercekleserek son 5,5 yilin en distk seviyesine geriledi. Enerji ve gida fiyatlari
hari¢ tutularak hesaplanan yillik enflasyondaki degisim de Eylil'de %0,4’e indi.
Bolge genelinde enflasyon gostergelerinin zayif bir tablo gizmesi Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Uzerindeki baskinin artmasina neden oluyor. Gegen hafta ECB
Baskani Lagarde, para politikasinda Fed’in uygulamaya basladigi gibi enflasyonun
gecici olarak hedeflenen seviyenin lzerine ¢ikmasina misaade eden ve ortalama
enflasyon hedefini iceren bir stratejinin degerlendirilebilecegini ifade etti.

Gegen hafta Yeni Ekonomi Programi agiklandi.

Gegen hafta 2021-2023 doénemine iliskin temel makroekonomik tahminlerin
paylasildigl Yeni Ekonomi Programi (YEP) aciklandi. Yeni Ekonomi Programi’nda
Tlrkiye ekonomisinin baz senaryoda 2020 yilinda %0,3’lik blylimenin ardindan,
2021-2023 vyillarinda sirasiyla %5,8, %5,0 ve %5,0 dizeylerinde buylime
performansi sergilemesi bekleniyor. Programin lansmaninda paylasilan kotimser
senaryoda ise ekonominin 2020’de %1,5 daraldiktan sonra 2021'de %3,7
blylyecegi tahmin ediliyor. Programda bitce agiginin GSYH’ye oraninin tahmin
dénemi boyunca %3 seviyesinin Uzerinde gergeklesecegi, cari dengenin ise 2023
yilinda fazla verecegi 6ngorildi. Fiyat istikrari tarafinda ise enflasyonun bu yil
%10,5 seviyesinde gerceklesmesinin ardindan program déneminde tek haneli
seviyelerde kalacagi tahmin edildi.
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YEP 20207 2021P 2022P 2023°P
GSYH Bilytimesi (%) 03 58 50 50
Issizlik Orani (%) 13,8 129 11,8 10,9
Cari Denge (milyar USD) 244 139 54 13

Mer.Yon. Bitce Den./GSYH (%) 4,9 43 -39 35
Enflasyon (yilk TUFE artis, %) 105 8,0 6,0 49
USD/TL (yilik ortalama) (*) 691 7,68 7,88 8,02

(*) Program’da yer alan TL ve USD bazinda GSYH verilerinden hesaplanmistir.
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imalat PMI Eyliil'de 52,8 oldu.

Yurt icinde imalat PMI, Eylul ayinda bir 6nceki aya gore 1,5 puan gerileyerek 52,8
dizeyinde gerceklesti. Boylece endeks, art arda 4. ayinda da 50 esik dizeyinin
Uzerinde deger alarak imalat sanayiinde bilylimenin ivme kaybederek de olsa
devam ettigine isaret etti. TUIK, Tiketici Giiven Endeksi’nde gerceklestirdigi
revizyonu gecen hafta aciklanan Ekonomik GlUven Endeksi’ne de yansittl. Buna
gore endeks Eylil ayinda %3,1 oraninda artarak 88,5 diizeyine yikseldi. Endeksteki
artis tiketici, reel kesim ve hizmet sektori glivenindeki iyilesmeden kaynaklandi.

Dis ticaret agig1 Eylil ayinda 4,9 milyar USD oldu.

Ticaret Bakanhg’'nin Genel Ticaret Sistemine gore acikladigi 6ncl dis ticaret
verilerine gore, Eylil ayinda dis ticaret acigl yillik bazda %193 artis kaydederek 4,9
milyar USD dlzeyinde gerceklesti. Bu donemde ihracat hacmi %4,8 artarak 16
milyar USD, ithalat hacmi de %23,3 artisla 20,9 milyar USD oldu. En fazla ihracatin
gerceklestirildigi motorlu kara tasitlarinin ihracati, salginin Uretim ve dis talep
Uzerindeki olumsuz etkilerinin stirmesine bagli olarak Eylul'de %1,1 azalisla 2,25
milyar USD dlzeyine geriledi. Dis ticaret acigl Ocak-Eylil doneminde %79,6 artisla
37,9 milyar USD seviyesine ylkseldi.

Eylll ayinda enflasyon beklentilerin altinda artis kaydetti.

Eylil'de TUFE'deki aylk artis %0,97 olurken, yillik artis %11,75 dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde egitim ile giyim ve ayakkabi disindaki tim ana harcama
gruplarinda fiyatlarin artis kaydettigi gorildi. Ozellikle ev esyasi ile OTV artisinin
etkisi ile ulastirma grubundaki fiyat artislari dikkat cekti. Yi-UFE Eylul’de aylik bazda
%2,65, yillik bazda ise %14,33 yikseldi (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta genelinde dalgall bir seyir izleyen kiresel piyasalar ABD Bagskani
Trump’in Covid-19 testinin pozitif ¢tkmasinin ardindan disUs kaydetti. Altin harig
emtia piyasalarinda da satis baskisi gozlendi. Salginin son dénemde ivme
kazanmasinin ardindan dinyada alinabilecek yeni kisitlayici énlemler kiresel
piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.

Yurt iginde ise, atilan normallesme adimlarinin finansal piyasalar Gzerindeki ilk
olumlu etkilerine karsin, USD/TL ve EUR/TL jeopolitik gelismelerin de etkisiyle
haftalik bazda artis kaydetti. Gegtigimiz hafta Briksel’de yapilan AB zirvesinde
somut bir karar cikmamasi ve Turkiye’ye iliskin degerlendirmenin Aralik’taki zirveye
otelendiginin aciklanmasi olumlu bir gelisme olarak kayda gecti. TCMB agirlikh
ortalama fonlama maliyeti, Merkez Bankasl tarafindan Cuma gini acilan 30 Ekim
vadeli repo ihalesinin ardindan haftalik bazda 44 baz puan yikselerek %11,32
seviyesine ¢ikti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD, Euro Alani ve Cin’de aciklanacak hizmetler PMI
verileri 6n plana ¢ikiyor. Yurt ici piyasalarda ise, agiklanan enflasyon verilerinin
piyasalara etkisin yani sira jeopolitik gelismeler yakindan takip edilecek.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

5 Ekim TR TUFE, yillik Eyll %11,75 (G) %11,77
TR UFE, yillik Eylul %14,33 (G) %11,53

ABD Markit Hizmetler PMI, nihai Eylul 54,6 55,0

ABD ISM imalat Digi PMI Eylul 56,9 56,9

Euro Alani Markit Hizmetler, nihai Eylul 48,0 (G) 47,6

Euro Alani Perakende Satislar, aylik Eylul %2,4 -%1,3

Almanya Markit Hizmetler PMI Eylul 50,6 (G) 49,1

6 Ekim Almanya Sanayi Siparisleri, aylik Agustos %2,5 %2,8
7 Ekim TR Hazine Nakit Dengesi Eylul - 30,4 milyar TL
Fed Toplanti Tutanaklari Eylul - -

Almanya Sanayi Uretimi, aylik Agustos %1,5 %1,2

8 Ekim ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 28 Eylul-3 Ekim 823 bin 837 bin
ECB Toplanti Tutanaklari Eylul - -

9 Ekim Cin Caixin Hizmetler PMI Eylul - 54,0

(G) Gerceklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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