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BIST-100 Endeksi 1.191 1.112 -%6,6 ¥ EUR/USD 1,1859  1,1647  -%1,8 V
2 Yillik G6sterge Tahvil Faizi %14,07 %14,99 92bp A USD/TL 7,9610  8,3448 % 4,8 A
Tirkiye 5 Yillik CDS 510 554 44bp A  EUR/TL 9,4468  9,7207 %29 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.136 1.103 -%2,9 ¥ Altin (USD/ons) 1.901 1.878  -%12 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,84 %0,86 2bp A Petrol (USD/varil) 41,8 375 -%10,3 V

bp: baz puan

Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 46,5 milyon kisiyi, vefat eden kisi sayisi da 1,2 milyon kisiyi ast. Ozellikle Avrupa
Ulkelerinde sosyal tecrit 6nemlerinin yayginlasmasiyla kiiresel ekonomiye iliskin endiseler yeniden canlandi. Euro Alani ve ABD
ekonomilerinin 2020’nin liciincii ¢ceyredinde ceyreklik bazda hizli biiyime kaydettigi aciklandi. Ote yandan, salgina iliskin artan
endiseler kiiresel bazda ekonomik aktivitedeki toparlanmanin kaliciigina yénelik soru isaretlerini glglendirdi. Gegen haftaki
toplantisinda ECB, para politikasinda degisikliGe gitmezken asagi yénlii risklere dikkat cekerek Aralik ayinda daha fazla gevsemeye
gidecedi yéniinde sinyal verdi. Yurt icinde ise agirlikli ortalama fonlama maliyetindeki artisa karsin, TL'deki deger kaybinin stirdiigi
izlendi. TCMB bu yilin son Enflasyon Raporu’nda 2020 yilsonu igin enflasyon beklentisini %8,9°dan %12,1’e, 2021 yilsonu iginse
%6,2°den %9,4’e yiikseltti. Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD Baskanlik secimleri ve Fed toplantisi éne ¢ikiyor. Yurt iginde ise

enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Avrupa Merkez Bankasi daha fazla genislemeye gidecegi yoniinde sinyal verdi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gecen haftaki toplantisinda para politikasinda
degisiklige gitmeyerek politika faizini %0 seviyesinde birakti. Karar metninde,
1,35 trilyon euro tutarindaki Pandemi Acil Alim Programi kapsaminda alimlara
devam edilecegi, varlik alim programi kapsaminda da aylik 20 milyar euro
dizeyindeki alimlarin strdurilecegi aciklandi. Bolge ekonomisinin beklenenden
daha hizli ivme kaybettigini ifade eden ECB Baskani Lagarde, Aralk ayi
toplantisinda tim araglarin gdzden gegirilecegine ve daha fazla tesvik
aciklanabilecegine isaret etti.

Euro Alani ekonomisi, Uglincl ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gore %12,7 ile rekor
bir blylime kaydetti. Bolge ekonomisi yillik bazda %4,3 kigulerek %7 daralma
ongoren piyasa beklentilerinden daha olumlu bir tablo ¢izdi. Almanya ekonomisi
ceyreklik bazda %8,2 ile tahminlerin tizerinde bilyiidii. Ote yandan, Almanya’da is
dlnyasi glivenini gosteren Ifo endeksi koronavirls vaka sayilarindaki artisla disus
sergiledi. Endeks, 5 aylik ylkselis trendinin ardindan Ekim ayinda 92,7 seviyesine
geriledi. Son donemde salgina iliskin artan endiseler ekonomik aktivitedeki
toparlanmanin kaliciligina dair soru isaretlerinin bliyimesine yol agiyor.

ABD ekonomisi Gglincli ceyrekte %33,1 blyudu.

2020’nin ikinci ceyreginde %31,4 oraninda kugllen ABD ekonomisi, Uglinci
ceyrekte bir onceki ceyrege kiyasla yilliklandirilmis bazda %33,1 oraninda
genisledi (Ulke ekonomisi gecen yilin ayni dénemine kiyasla ise %2,9 daraldi).
Geyreklik bazda %40,7 artan 6zel tliketim harcamalari GSYH blyimesine 25,3
puan ile en blyldk katkiyi sagladi. Yatirnm harcamalari ve stok degisimi de
blylmeye destek sagladi. Ancak, kamu harcamalari ile net ihracatin Ulke
ekonomisindeki rekor buylmeyi sinirlandiran kalemler oldugu izlendi. ABD’de
gecen hafta yayimlanan verilerden dayanikli mal siparisleri, haftalik issizlik maasi
basvurulari ve kisisel tlUketim harcamalari da o6ngorilerden daha olumlu
aciklandu.

TCMB enflasyon beklentilerini yukari yonli revize etti.

TCMB bu yilin son Enflasyon Raporu’nda enflasyon beklentisini 2020 yilsonu igin
%8,9'dan %12,1’e, 2021 vyilsonu icin ise %6,2’den %9,4’e yikseltti. Boylece,
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TCMB'nin 2020 enflasyon beklentisi Yeni Ekonomi Programi'ndaki %10,5'lik
gerceklesme tahminini asti. Temmuz dénemine gore kiyaslandiginda; enflasyon
tahminini TL cinsi ithalat fiyatlarinin 1,6 puan, cikti agiginin 0,9 puan, gida
enflasyonunun 0,7 puan yukari cekecegi 6ngoruliyor. 2021 yilina iliskin 3,2
puanlhk artisa en biytk katki ise, 2020 yih tahminindeki glincellemeden ve ithal
maliyetlerindeki yUkselisten kaynaklaniyor. Enflasyonun orta vadede %5
dlzeyinde istikrar kazanacagi ongorilirken, TCMB Baskani Uysal nominal ya da
reel kur seviyesi hedeflemediklerini ifade etti.

Dis ticaret agig1 Eylil'de 4,8 milyar USD oldu.

Eylal ayinda ihracat yillik bazda %4,8 artisla 16 milyar USD olurken, ithalat %23
artisla 20,8 milyar USD’ye ylkseldi. Boylece, dis ticaret agigl Eylil'de yillik bazda
%190 artarak 4,8 milyar USD diizeyinde gerceklesti. ilk 9 ayda da dis ticaret acig!
gecen yilin ayni donemine gore %80 artarak 37,9 milyar USD’ye yukseldi. Bu
donemde ihracat %10,9 azalirken, ithalat %1,5 oraninda artti.

Salginin etkisiyle Mart ayindan itibaren sert disUs sergilemeye baslayan yabanci
ziyaretci sayisindaki daralma Eylal’de bir miktar yavasladi. Bu dénemde Turkiye'ye
gelen yabanci ziyaretci sayisi yillik bazda %59,4 azalarak 2,2 milyon kisi oldu. Bu
yilin 3. ceyreginde turizm geliri bir dnceki yilin ayni ceyregine goére %71,2 azalarak
4,4 milyar USD oldu.

imalat PMI verisi Ekim’de 53,9 diizeyinde...

Eylal ayinda 52,8 olan imalat PMI verisi Ekim ayinda 53,9 dizeyinde yikseldi.
Boylece endeks Ust Uste 5 besinci ayinda da 50 seviyesinin Uzerinde kaldi. Alt
endeksler incelendiginde, siparis ve yeni ihracat siparislerinin artmasi talepte
toparlanma yasandigina isaret ederken, Uretimdeki blyUmenin istihdama da
olumlu yansidig gériliyor. Ote yandan, TL'deki deger kaybinin etkisiyle girdi ve
nihai Grn fiyatlarina iliskin alt endekslerde hizli artis kaydedildi.

Petrol fiyatlari salginda ikinci dalga endiseleriyle diistis gdsteriyor.

Koronaviris salgininda ikinci dalga endiselerinin kiresel talebe iliskin endiseleri
yeniden canlandirmasinin yani sira Libya’nin Uretimini artirmasi ve ABD’de ham
petrol stoklarinin yikselmesinin etkisiyle Brent tlrl ham petrolln varil fiyati bu
hafta basinda 35 USD’ye gerileyerek Mayis'tan bu yana en distk seviyesine indi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta, glcli blyime verilerine karsin ingiltere basta olmak (zere
Avrupa Ulkelerinde yeni kisitlama tedbirlerinin agiklanmasi ve ABD’de yeni tesvik
paketine iliskin beklentilerin zayiflamasinin etkisiyle kiresel risk istahinin azaldigi
gozlendi. Bu hafta kiresel piyasalarda PMI verileri ve Fed toplantisi 6n plana
cikiyor. Ayrica, 3 Kasim’daki ABD Baskanlik secimleri de piyasalarin odaginda yer
alacak.

Yurt iginde ise, TCMB toplantisinin ardindan dalgali bir seyir izleyen TL'nin
jeopolitik gelismelerin ve vaka sayilarindaki artisin stirmesinin de etkisiyle deger
kaybetmesi sonucu USD/TL tarihi ylksek seviyelerine ¢ikti. TCMB agirlikli ortalama
fonlama maliyeti haftalik bazda 52 baz puan artarak %13,40 ile bu yilin en ylksek
seviyesine ciktl. Turkiye'nin 5 yilik CDS risk priminin de haftalik bazda hizli
yikseldigi gozlendi. Bu hafta yurt icinde enflasyon verileri piyasalar tarafindan
yakindan takip edilecek. Anket sonuclarina gére TUFE’nin Ekim'de aylik bazda
%2,1 artis kaydetmesi, yillik enflasyonun ise Eylil ayindaki %11,75'ten Ekim'de
%11,9'a yukselmesi bekleniyor.
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Veri Gindemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
2 Kasim TR imalat PMI Ekim 53,9 (G) 52,8
ABD Markit imalat PMI, nihai Ekim - 53,3
ABD ISM imalat Endeksi Ekim 55,8 55,4
Euro Alani Markit imalat PMI, nihai Ekim 54,8 (G) 54,4
3 Kasim TR TUFE, yillik Ekim %11,90 %11,75
TR Yi-UFE, yillik Ekim - %14,33
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Eylul %1,0 %0,7
4 Kasim ABD Markit Hizmetler PMI, nihai Ekim - 56,0
ABD ISM imalat Digi PMI Ekim 57,5 57,8
Euro Alani UFE, yillik Eylil -%2,4 -%2,5
Euro Alani Markit Hizmetler PMI, nihai Ekim 46,2 46,2
5 Kasim ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari, kisi 21-26 Ekim 733 bin 751 bin
ABD Fed Para Politikasi Toplantisi Kasim %0-0,25 %0-0,25
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Eylul -%1,1 %4,4
6 Kasim ABD lssizlik Orani Ekim %7,6 %7,9
ABD Tarim Digl istihdam Ekim 600 bin 661 bin
Almanya Sanayi Uretimi, aylk Eylul %2,8 -%0,2
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iktisadi Arastirmalar Bolimii
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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