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30.Eki 6.Kas Degisim 30.Eki  6.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 1.112 1.192 %7,2 A EUR/USD 1,1647 11,1872 % 1,9 A
2 Yilhik Gésterge Tahvil Faizi %14,99 %15,30 31bp A USD/TL 8,3448 8,5200 % 2,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS 554 523 -30bp ¥ EUR/TL 9,7207 10,1188 % 4,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.103 1.176 % 6,6 A Altin (USD/ons) 1.878 1.952 %39 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,36 %0,82 -4bp ¥V Petrol (USD/varil) 37,5 39,5 %53 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin odadinda ABD’de yapilan baskanlik secimleri vardi. Kritik eyaletlerde secim sonuglarinin

netlesmemesinin yarattigi belirsizliGe karsin kiiresel piyasalar yukari yonli bir trend izledi. Fed toplantisinda para politikasinda

degisiklige gitmezken, Baskan Powell ekonomik toparlanma icin biitce harcamalarinin artirilmasi gerektigini vurguladi. Yurt icinde
agiklanan gegici verilere gére, dis ticaret acidi genislemesini Ekim’de siirdiirerek %35,7 artisla 2,4 milyar USD diizeyine ¢ikti. TUFE deki
yvillik artis Ekim ayinda %11,89’a yiikselirken, yurt ici UFE artisi %18,20 ile son 15 ayin zirvesine ulasti. TUFE bazli reel efektif déviz kuru
endeksi de 60,7 dizeyine gerileyerek yeni tarihi disik seviyesine indi. TCMB Baskani Murat Uysal gérevinden alinirken, yerine

Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskani Naci Agbal atandi. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak sosyal medya

hesabindan istifa ettigini duyurdu.

ABD’de baskanlik secimini Demokrat Parti adayi Joe Biden kazandi.

iki adayin oylarinin anketlerdeki ®ngériilerin aksine bazi kilit eyaletlerde
birbirine cok yakin olmasi nedeniyle gectigimiz hafta boyunca belirsizlik yaratan
ABD Baskanlik segimlerini Demokrat Parti adayi Joe Biden kazandi.

Fed toplantisi ve ABD’de agiklanan veriler...

Fed, 5 Kasim’da gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
olarak %0-0,25 bandinda tutarken, varlik alim programinda degisiklige gitmedi.
Toplanti sonrasi yaptigl agiklamada glcli bir toparlanma igin daha fazla bitge
harcamasina ihtiyac¢ duyulabilecegini ifade eden Fed Baskani Powell, asagi yonli
risklerden endise ettiklerini ve koronavirls vakalarindaki artisin hanehalki
tasarruflari Gzerinde baski yaratabilecegini belirtti.

ABD'de ISM imalat PMI endeksi Ekim ayinda 59,3 ile piyasa beklentisinin
oldukgca Uzerinde gergekleserek Eylil 2018’den bu yana en yiksek degerini ald.
Ulkede Markit imalat PMI endeksi de nihai verilere gére Ekim ayinda 53,4
seviyesinde gerceklesti. Acgiklanan imalat PMI verileri sektérde Mayis ayindan
bu yana kaydedilen blylimenin sirdigini gosterdi. ABD'de tarim disi istihdam
Ekim ayinda 638 bin kisi ile beklentilerin Gstinde artis kaydetmesine karsin
Mayis ayindan bu yana en diisiik seviyesine indi. issizlik orani ise %6,9 ile %7,7
olan piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.

BoE varlik alim programinin blyaklGgund artird.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) 5 Kasim’da gerceklestirdigi toplantisinda politika
faizini %0,1’de tutarken, pandemi karsisinda alinan kisitlayici 6nlemlerin
ekonomi Uzerindeki olumsuz etkilerini sinirlandirabilmek icin varlik alim
programini 150 milyar sterlin artirarak 895 milyar sterline yukseltti.

Yurt iginde yillik enflasyon Ekim ayinda %11,89'a yikseldi.

Ekim ayinda TUFE aylik bazda %2,13 ile beklentilere paralel artis kaydederken,
Temmuz-Eylil déneminde yatay seyreden yillik TUFE enflasyonu Ekim’de %
11,89 ile Subat ayindan bu yana en yUksek seviyesine ¢iktl. Bu déonemde, aylik
bazda %6,8 ile fiyatlarin en hizli arttigi giyim ve ayakkabi grubu aylik TUFE
enflasyonunu 42 baz puan yukari cekti. TUFE enflasyonuna aylik bazda 70 baz
puan ile en yiksek katkiyl yapan gida grubunda 6zellikle taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki artis dikkat cekti. Ekim’de Yi-UFE artisi aylk bazda %3,55
diizeyinde gerceklesirken, yillik Yi-UFE enflasyonu da %18,20 ile son 15 ayin en
yuksek seviyesine ¢ikti (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).
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Otomotiv pazarindaki blylime devam ediyor...

Otomotiv DistribUtérleri Dernegi'nin (ODD) acikladigl verilere gore otomobil ve
hafif ticari arag satislari Ekim’de gecen yilin ayni ayina gére %93 artisla 94.733
adet oldu. Boylece aylik otomotiv satislari Aralik 2017’den itibaren en yiksek
dizeyde gerceklesti. Otomotiv pazari Ocak-Ekim déneminde de bir dnceki yilin
ayni donemine gore %78,1 oraninda artarak 588.354 adede ulasti. Otomotiv
satiglarinda Ekim’de vyakalanan yuksek satis rakamlarinin ardindan ODD
yilsonuna iliskin pazar tahminini 25 bin adet yukari revize edilerek 725-775 bin
adet olarak acikladi.

Dis ticaret agigindaki genisleme strtyor.

Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan gegici verilere goére, Ekim ayinda ihracat
yillik bazda %5,6 artarak 17,3 milyar USD ile 2020 yilinin en yiksek seviyesine
ulasti. Ayni dénemde, ithalat da %8,5 oraninda yikselerek 19,7 milyar USD
oldu. Boylece Ekim’de dis ticaret ac¢igl %35,7 artisla 2,4 milyar USD duzeyine
ciktl. Dis ticaret acigindaki genisleme cari agik tGzerindeki baskinin Ekim ayinda
da devam ettigine isaret ediyor. Yilin ilk on aylk déneminde de ihracat %9,1
azalirken, ithalat %2,2 artti. Bu donemde dis ticaret acigi %76,1 artisla 40,3
milyar USD dizeyinde gerceklesti.

TCMB Bagkani gérevinden alinirken, yerine Cumhurbagkanhg Strateji ve Butge
Baskani atand!.

TCMB sikilastirma adimlari c¢ercevesinde 9 Ekim’de %10,25’ten %11,75'e
yUkselttigi doviz ve altin karsihgl verdigi TL swap faizini 3 Kasim itibariyle 150
baz puan artirarak %13,25 seviyesine cikardi. Ayrica TCMB, Bankalararasi Para
Piyasasi'nda bankalarin bor¢ alabilme limitlerini 3 Kasim itibariyla sifira
indirdigini acikladi. Bununla birlikte, acik piyasa islemleri kapsaminda TL cinsi
kira sertifikalari karsihiginda kotasyon ydntemiyle gerceklestirilen gecelik vadeli
repo islemlerinin de 3 Kasim itibariyla durduruldugu aciklandi. Cuma gind
itibariyla TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti haftalik bazda 72 baz puan
artarak %14,12 seviyesine ylkseldi. TCMB Baskani Murat Uysal gorevinden
alinirken, yerine Cumhurbaskanligi Strateji ve Bitce Baskani Naci Agbal atandi.
Agbal, yaptigl ilk resmi yazili aciklamada para politikasinda, seffaflik, hesap
verebilirlik ve ongorilebilirlik ilkeleri ¢ergevesinde iletisimin gigclendirilecegini
belirtti. Aciklamada ayrica, 19 Kasim 2020 tarihli Para Politikasi Kurulu
toplantisina kadar mevcut durum ve beklentilerin gbzden gecirilecegi, olusacak
veri ve degerlendirmeler 1si8inda gerekli politika kararlarinin alinacagi
vurgulandi. Pazar ginl, Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak sosyal medya
hesabindan istifa ettigini duyurdu.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD segim sonuglarinin belirsizligini korumasina karsin tesvik
beklentilerinin etkisiyle kiresel risk istahinin arttigr gézlendi. Haftaya olumlu
imalat PMI verisi ile pozitif baslayan BIST-100 endeksi, haftayr %7,2 artis ile
1.192 puandan tamamladi. Turkiye'nin CDS primi haftalik bazda 30 baz puan
azalarak 523 olurken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 31 baz puan
artarak %15,30 olarak gerceklesti. USD/TL kuru Cuma giini 8,5789 ile rekor
seviyeleri test ederken, haftallk bazda %2,1 vylkselerek haftayr 8,5200
seviyesinde tamamladi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta klresel piyasalarda ABD sec¢im sonuglarinin yansimalarinin yani sira
Fed Baskani Powell ve Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmalari
takip edilecek. Ayrica kiresel piyasalarda ABD’de Ekim ayina iliskin enflasyon
verisi ile Euro Alani 3. ¢eyrek GSYH blyime verisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise
cari denge ve sanayi Uretim verileri takip edilecek. Yurt icinde ayrica yeni TCMB
Baskani Naci Agbal'in atacagl adimlar ve Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak’in istifa haberlerine iliskin gelismeler yakindan izlenecek.
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Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
9 Kasim Euro Alani Sentix Glven Endeksi Kasim -10,0(G) -8,3
10 Kasim 2 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ilk ihraci Kasim - -
5 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihraci Kasim - -
Euro Alani ZEW Beklenti Anketi Kasim - 52,3
Cin TUFE, yillik Ekim %0,8 %1,7
Cin UFE, yillik Ekim -%2,0 -%2,1
11 Kasim TR Cari Denge Eylal - -4,6 milyar USD
12 Kasim  ABD TUFE, aylik Ekim %0,2 %0,2
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 2-7 Kasim 738 bin 751 bin
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Eylal -%5,8 -%7,2
13 Kasim TR Sanayi Uretimi, yillik Eylil - %10,4
ABD UFE, yillik Ekim %0,4 %0,4
ABD Michigan Glven Endeksi Kasim 82,0 81,8
Euro Alani GSYH Blyumesi, ceyreklik 6nc 2020 3C %12,7 -%11,8

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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