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6.Kas 13.Kas Degisim 6.Kas 13.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 1.192 1.291 %8,3 A EUR/USD 1,1872 11,1832 %03 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %15,30 %13,93 -137bp ¥ USD/TL 8,5200 7,6602 -%10,1 V
Tarkiye 5 Yillik CDS 523 399 -124bp ¥V EUR/TL 10,1188 9,0720 %103 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.176 1.188 % 1,0 A Altin (USD/ons) 1.952 1.888 %33V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,82 %0,89 7bp A Petrol (USD/varil) 39,5 42,8 %8,4 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta salgina karsi yirttilen asi calismalarina iliskin olumlu haber akisi kiiresel hisse senedi piyasalarini destekledi. Ancak, vaka
sayisindaki hizli artisin ekonomik toparlanmaya iliskin endiseleri artirmasi risk istahi tizerinde bir miktar baski yaratti. Diinya genelinde
koronavirls vaka sayisi 54 milyon kisiyi, hayatini kaybedenlerin sayisi da 1,3 milyon kisiyi asti. Yeni kisitlamalarin uygulanmaya baslandigi
Euro Alani ekonomisi yilin lglnci ceyreginde ceyreklik bazda %12,6 oraninda blydrken, gecen yilin ayni dénemine gére %4,4 ki¢ildi. Yeni
ekonomi yénetimine iliskin gelismelerin ve yapilan agiklamalarin yakindan izlendigi yurt icinde, USD/TL’de haftalik bazda %10,1 disis
yasand. Issizlik orani Adustos’ta yillik bazda 0,8 puan azalarak %13,2’ye gerilerken, cari aciktaki genisleme egilimi Eylil ayinda da siirddi.
Takvim etkisinden arindirilmis verilere gbre sanayi Gretimi Eylil ayinda yillik bazda %8,1 yiikseldi. Béylece, Uglincli ¢eyrekte sanayi
Uretimindeki artis %7,7 oldu. Bu hafta piyasalarin odaginda Persembe glinii gerceklestirilecek olan TCMB toplantisi yer aliyor.

ABD’de agiklanan veriler... ABD Tuketici Fiyatlari
. ) o o (yillik % degisim)
ABD'de 7 Kasim ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 709 bin kisi ile 3
yaklasik son 7 ayin en disik seviyesine geriledi. istihdam gostergelerinde gézlenen
toparlanmaya karsin, s6z konusu veri 635 bin olan kiresel finansal kriz donemindeki 5 16
rekor seviyesinin tizerinde seyretmeye devam ediyor. Aylik TUFE artisi Ekim’de %0,1
olan piyasa beklentilerinin aksine %0 dizeyinde gerceklesti. Yillik bazda ise TUFE N o

artist %1,2 dizeyinde agiklanirken, cekirdek enflasyondaki artis %1,6 oldu. Ekim’de
UFE ise aylik bazda %0,3 artis kaydetti.

Euro Alani ekonomisi tigtincti ceyrekte %12,6 biytdu. ——TUFE
Cekirdek TUFE

Yilin ikinci ceyreginde salginin olumsuz etkileri nedeniyle bir dnceki ceyrege gore % -1
11,8 oraninda daralan Euro Alani ekonomisi normallesme adimlarinin etkisiyle Eki.18 Nis.19 Eki.19 Nis.20 Eki.20
Uglincl ceyrekte %12,6 bluyldu. Bolge ekonomisi gecen yilin ayni ceyregine gore ise
%4,4 oraninda kiclldi. Brexit muzakerelerinin yakindan izlendigi ingiltere

ekonomisi de ikinci ceyrekteki %19,8lik daralmanin ardindan Gglinct ¢eyrekte % 15

Euro Alani'nda GSYH Biylmesi
(geyreklik bazda, yillik % degisim)

15,5 blyldd. ECB Baskani Lagarde gecen haftaki konusmasinda asi konusundaki 10

gelismelerin olumlu oldugunu ancak, ekonomi Gzerinde etkide bulunmasinin vakit

alacagini vurgulad. 5

Euro Alan’'nda Sentix gliven endeksi, Kasim ayinda -10 ile piyasa beklentisinin 0 ==~

Gzerinde gergeklesmesine karsin Ekim ayindaki seviyesinin altinda kalarak yatirimci 5

glveninin bozulduguna isaret etti. Yatirimcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 10

Olcen beklenti endeksi de gerileyerek Mayis ayindan bu yana en dislk degerini aldi.

Vaka sayilarinda gozlenen hizli artis nedeniyle yeni kisitlamalarin uygulanmaya -15

baslandigi Almanya'da Zew ekonomik gliven endeksi de Kasim ayinda gerileyerek 2012 2014 2016 2018 2020
art arda ikinci kez dusts kaydetti. Sanayi Uretimi

(TEA, yillik % degisim)
Tarkiye'de genis tanimli igsizlik orani %23,3 diizeyinde...

15
Yurt icinde issizlik orani, Agustos déneminde gecen yilin ayni dénemine gore 0,8 10 8,1
puan azalarak %13,2’ye, tarim disi igsizlik orani da 1 puan azalarak %15,7'ye c5) |||III _||I
geriledi. isgliciine katilma oraninin 3,3 puan disisle %50,6’'yva gerilemesi bu . IIIIII 1"1°] 1
gelismede 6nemli bir rol oynadi. Agustos doneminde istihdam edilenlerin sayisi yillik 10
bazda 975 bin kisi azaldi. Mevsim etkisinden arindirilmis verilere gére de issizlik -15
orani bir 6nceki doneme gore 0,3 azalarak %13,2"ye geriledi. Mevsimlik calisanlar ile -20
calismaya hazir oldugu halde son 4 haftadir is basvurusu yapmadig igin isglicinde ig
yer almayanlarin isglicine dahil edilmesi ile hesaplanan “genis tanimli issizlik orani” 35
ise Agustos doneminde %23,3 oldu. Eki.18  Nis.19  Eki.19  Nis.20  Eki.20

Kaynak: Datastream, TCMB
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Sanayi Uretimi Eylil'de yillik bazda %8,1 oraninda yiikseldi.

Yurt icinde sanayi Uretimi bir miktar ivme kaybetmesine karsin yillik bazda
yUkselisini EylUl ayinda da sUrddrdd. Bu donemde takvim etkisinden arindiriimis
verilere gére sanayi Uretimi yillik bazda %8,1 oraninda artti. Boylece, sanayi Uretimi
Uglncl geyrekte %7,7 oraninda yukseldi. Bir dnceki ceyrege gére de mevsim ve
takvim etkilerinden arindiriimis sanayi Uretimi t¢lncl geyrekte %30,3 artti.

Cari dengede bozulma egilimi devam etti.

Gegtigimiz yilin Eylal ayinda 2,8 milyar USD fazla veren cari denge, bu yilin ayni
ayinda 2,4 milyar USD acik verdi. Bu gelismede, altin ithalatindaki artisa bagl olarak
dis ticaret aciginda kaydedilen genislemenin yani sira tasimacilik ve turizm
gelirindeki gerileme paralelinde net hizmet gelirlerinin yillik bazda 2,9 milyar USD
azalmasi etkili oldu. 12 ayhk kimulatif verilere gore cari agik 27,5 milyar USD ile
Kasim 2018'den bu yana en yiksek dizeyinde gerceklesti. Dinya genelinde
koronavirls vakalarindaki artis ve en o6nemli ihracat pazarimiz olan Avrupa
Ulkelerinde giderek yayginlasan kisitlayici onlemler dikkate alindiginda, yilin geri
kalaninda da dis denge Uzerindeki baskinin sirecegi tahmin ediliyor (Odemeler
Dengesi raporumuz).

Merkezi yonetim bitcesi Ekim’de 4,9 milyar TL acik verdi.

Ekim ayinda merkezi yonetim bitce acigl yillik bazda %67,2 oraninda daralarak 4,9
milyar TL dlzeyinde gergeklesti. Bu donemde bltge gelirleri %41,9, bitce
harcamalari %21,6 artis kaydetti. Ocak-Ekim déneminde bitce harcamalari yillik
bazda %18 oraninda genislerken, gelirlerdeki artis %14,3 dizeyinde gerceklesti.
Boylece, gectigimiz yilin ilk 10 ayinda 100,7 milyar TL olan bitce acigl, bu yilin ayni
déneminde %44,5 artisla 145,5 milyar TL'ye ulasti.

Yilsonu enflasyon 6ngoriisii %12,47 dizeyinde...

TCMB Kasim ayi Beklenti Anketi sonuglarina gore, 2020 yil blylume beklentisi -%
0,8'den -%0,6’ya revize edildi. Yilsonu TUFE enflasyonu beklentisi 71 baz puan
artisla %12,47’'ye yukselirken, yilsonu USD/TL beklentisinin Haziran ayi anket
déneminden bu yana ilk kez gerileyerek 7,8867’e inmesi dikkat cekti. Cari ay sonu
icin 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi %14,49, agirlikli ortalama fonlama
maliyeti beklentisi %14,74 dizeyinde gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta salgina karsi ylrutllen asi gcalismalarina iliskin olumlu haber akisi
kiresel hisse senedi piyasalarini desteklerken, diinya genelinde vaka sayisinda
gozlenen hizli artisin ekonomik toparlanmaya iliskin endiselere yol agmasi risk istahi
Uzerinde bir miktar baski yaratti. Asi konusundaki iyimserligin etkisiyle Brent tiri
ham petrolin varil fiyati da haftalik bazda %8,4 artis kaydetti.

Gegtigimiz hafta yurt icinde ekonomi yonetimine iliskin gelismelerin, yapilan
acgiklamalarin ve BDDK’nin attigl normallesme adimlarinin etkisiyle Tark Lirasi, ABD
dolari ve euro karsisinda deger kazandi. USD/TL haftalik bazda %10,1 azalisla 7,66
olurken, EUR/TL de %10,3 azalarak 9,07 dlzeyinde gergeklesti. BIST-100 endeksi %
8,3 artigla haftayr 1.291 puan ile rekor seviyede tamamladi. Mart ayindan bu yana
ilk kez 400 baz puanin altini test eden Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi gecen hafta
124 baz puan azalarak Cuma giini 399 baz puan oldu. 2 yil vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi de 137 baz puan azalisla %13,93 dizeyine indi.

Bu hafta kiresel piyasalarda salgininin seyrinin yani sira ABD’de agiklanacak sanayi
Uretimi ve perakende satislar verileri ile Euro Alani’nda agiklanacak Ekim ayina
iliskin nihai TUFE verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise, Persembe gini
gerceklestirilecek olan TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.

Cari islemler Dengesi
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Kaynak: Datastream, TUIK, HMB
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TR Bltce Dengesi

ABD New York Fed imalat Endeksi
ABD Perakende Satislar, aylik

ABD Sanayi Uretimi, aylik

ABD Konut Baslangiclari, adet

Euro Alani TUFE, yillik, nihai

TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi
ABD ikinci El Konut Satislari, adet

Veri Glindemi

ABD Haftalik Issizlik Maagi Basvurulari, kisi

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku

TR Tiketici Glven Endeksi

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, 6nci
ingiltere Perakende Satislar, aylik

(G) Gergeklesme

TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank
Dénemi Piyasa Beklentisi  Onceki
Ekim -4,9 milyar TL (G) -29,7 milyar TL
Kasim 13,5 10,5
Ekim %0,5 %1,9
Ekim %1,0 -%0,6
Ekim 1,460 milyon 1,415 milyon
Ekim -%0,3 -%0,3
Kasim %15,0 %10,25
Kasim 24,0 32,3
Ekim 6,45 milyon 6,54 milyon
9-13 Kasim 705 bin 709 bin
Ekim - 1,86 milyar TL
Kasim - 81,9
Kasim -17,7 -15,5
Ekim %0,0 %1,5
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iktisadi Arastirmalar Bélimi

izlem Erdem Hatice Erkiletlioglu
Basekonomist MUdUr Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
Alper Gurler ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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