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BIST-100 Endeksi 1.291 1.324 %2,5 A EUR/USD 1,1832 11,1853 %0,2 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %13,93 %13,47 -46bp ¥V USD/TL 7,6602 7,6323 %04 V
Turkiye 5 Yillik CDS 399 371 -28bp ¥ EUR/TL 9,0720 9,0553 %02 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.188 1.209 % 1,7 A Altin (USD/ons) 1.888 1870 %09 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,89 %0,83 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 42,8 45,0 %51 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta salginin seyrinin yani sira yirdtilen asi ¢calismalarina dair olumlu haber akisi kiiresel piyasalar lzerinde etkili oldu.
IIF kiiresel bazda bor¢lulugun gelisimini inceledigi raporunda 2020 yilinda kiiresel borg stokunun hizla arttigina dikkat ¢ekti. ABD de
aciklanan veriler ekonomik aktivitedeki toparlanmanin yavasladidina isaret etti. TCMB Persembe giinli gergeklestirdigi toplantida
politika faizini piyasa beklentileri paralelinde 475 baz puan artirarak %15’e ylikseltirken, tiim fonlamanin temel politika araci olan

bir hafta vadeli repo faiz orani tizerinden yapilacagini duyurdu.

Koronaviris agl galismalarinda olumlu gelismeler...

Koronavirls vaka sayisi diinya genelinde 58 milyon kisiyi gecerken vefat eden kisi sayisi 1,4
milyona ulasti. Bununla birlikte gegtigimiz hafta asi ¢alismalarina yonelik olumlu gelismeler
glndemde yer aldi. ABD’li Moderna firmasinin koronavirtise karsi gelistirdigi asinin %94,5,
Pfizer BioNtech tarafindan gelistirilen asinin da %95 oraninda etkinlik gosterdigi agikland.
Her iki asinin Aralik ayr sonuna kadar ABD ve Avrupa’da gerekli onaylari almak Uzere
basvuru yapabilecegi ifade ediliyor.

IIF kliresel borg ylikiintin 2020 sonunda 277 trilyon USD’ye ulasacagini éngoériyor.

Uluslararasi Finans Enstittsu (IIF) tarafindan yayimlanan raporda, salgin srecinde devlet ve
Ozel sektor borclanmalarindaki yikselislerin etkisiyle kiresel borg stokunun 2020 yilinin ilk
Uc ceyreginde 15 trilyon USD artarak 272 trilyon USD’ye ulastigl kaydedildi. Raporda,
gelismekte olan Ulkelerde finansal olmayan sirketlerin borglarinda gozlenen hizli artisa
vurgu yapilirken, séz konusu Ulkelerde 2019 yilinda %222 olan borg stoku/GSYH oraninin
2020 yilinin 3. ceyreginde %248’in Uzerine ciktgl ifade edildi. Yilin son ceyreginde
borglanmanin kiresel 6lgekte ivme kaybetmesi beklenmekle birlikte, yilsonunda kiresel
bor¢ stokunun 277 trilyon USD’ye, bor¢ stoku/GSYH oraninin %365 dlzeyine ulasacagi
ongorulayor.

ABD’de aciklanan veriler...

ABD’de koronavirls vaka sayisindaki artis ve yeniden uygulanmaya baslanan tedbirlerin
etkisiyle 14 Kasim ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 742 bin ile
beklentilerin lzerinde gerceklesti. Ulkede sanayi Uretimi Ekim’de beklentiler paralelinde
aylik bazda %1,1 artis kaydetti. Bununla birlikte sanayi Uretimi endeksi Mart ve Nisan
aylarindaki hizli kayiplarinin ¢ogunu geri almis olsa da pandemi etkilerinin heniz
gozlenmedigi Subat ayi seviyesinin halen %5,6 altinda bulunuyor. Ekim’de perakende
satiglar da aylik bazda %0,3, yillik bazda %5,7 oraninda ylkselse de aylik bazdaki artisin son
6 ayin en zayif artisi olmasi dikkat ¢ekti. Ote yandan, ABD’de disiik faizlerin etkisiyle konut
piyasasindaki canli seyrin strdigu izleniyor. Ekim ayinda aylk bazda yeni konut baslangiclari
%4,9, ikinci el konut satislari %4,3 artis kaydetti. Ote yandan, salginin seyrine iliskin
gelismelerin yani sira yaklasik 3 trilyon USD buyuklGgindeki tesvik paketinin de neredeyse
tikenmis olmasi konut sektoriniin seyrine iliskin belirsizlik yaratiyor. Gegen hafta ABD
Hazine Bakani Steven Mnuchin, Fed Baskani Jerome Powell'a génderdigi mektupta salgin
strecinde Fed’e ayrilan ve kullaniimayan fonlarin yeniden tahsis icin ABD hazinesine iade
edilmesi gerektigini belirtti.

TCMB politika faizini 475 baz puan artirarak %15’e yukseltti.

TCMB Persembe glni gerceklestirdigi toplantida politika faizini piyasa beklentilerine
paralel olarak 475 puan artirarak %10,25'ten %15’e ylkseltti. TCMB ayrica, para
politikasinin operasyonel cergevesinin sadelestiriimesi kapsaminda, hélihazirda bir ay vadeli
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geleneksel yontemli repo ihaleleri ve geg¢ likidite penceresi imkanlariyla saglanan
fonlamanin 20 Kasim 2020 tarihinden itibaren temel para politikasi araci olan bir hafta
vadeli repo miktar ihaleleriyle yapilmaya baslanacagini duyurdu. Toplanti sonrasi yapilan
aciklamada, Tirk lirasindaki deger kaybinin gecikmeli etkileri ile uluslararasi gida
fiyatlarindaki yukselisin ve enflasyon beklentilerindeki bozulmanin enflasyon gériiniminu
olumsuz etkiledigi ifade edildi. Bu dogrultuda, dezenflasyon sirecinin en kisa slrede
yeniden tesisi igin, net ve glclU bir parasal sikilastirma yapilmasina karar verildigi belirtildi.
Aciklamada makroekonomik ve finansal istikrar icin Glke risk primlerinin dismesinin yani
sira dolarizasyon egiliminin tersine dénmesi ve doviz rezervlerinin artis egilimine girmesi
hedeflerine de yer verilmesi dikkat ¢ekti. TCMB, Cuma glnu doviz ve altin karsihgr TL
sagladigl swap piyasalarindaki TL faiz oranini da 175 baz puan artirarak %15'e yukseltti.

Tuketici gliven endeksi Kasim’da aylik bazda %2,2 azalarak 80,1 oldu.

Turkiye genelinde konut satislari Ekim ayinda yillik bazda %16,3 azalarak 119.574 adet oldu.
Bu donemde, toplam konut satiglari igindeki payr %21,4 olan ipotekli konut satislari %49,3
azalarak 25.566 adet dizeyinde gergeklesti. Ocak-Ekim doneminde ise toplam konut
satislart %27 artarak 1,3 milyon adet, ipotekli konut satislari da %124 oraninda artarak 534
bin adet seviyesinde gerceklesti. Kredi destek paketleri ve konut kredisi faiz oranlarindaki
dlsUs paralelinde yaz aylarinda canlanan konut satislari, faiz oranlarinin yikselmesi ile
Agustos ayindan bu yana aylik bazda dusis egilimi sergiliyor. TCMB tarafindan yayimlanan
Konut Fiyat Endeksine gore konut fiyatlari Eylil’de bir 6nceki aya gore %1,6 oraninda artis
kaydetti. Yillik bazda %27,3 oraninda ylkselen endeksteki reel artis %14 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiketici giiven
endeksi Kasim’da aylik bazda %2,2 azalarak 80,1 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde
gecen 12 aylik déneme gore hanenin maddi durumu endeksi aylik bazda %4,1 oraninda
azalarak 66,6'ya gerilerken, gelecek 12 aylik doneme iliskin genel ekonomik durum
beklentisi endeksi de dnceki aya gore %3,3 azalarak 78,7’ye indi.

Borg yapilandirmasi ve istihdam tegvikine iliskin yeni diizenlemeler...

Hazine ve Maliye Bakanhg'nin yayimladigi veriye gore, merkezi yonetim brit borg stoku
Ekim ayi sonu itibariyla 2019 yilsonuna gére 605,7 milyar TL artarak 1,93 trilyon TL oldu.
Borg stokunun 807 milyar TL tutarindaki kismi Tark lirasi, 1,1 trilyon TL tutarindaki bolima
ise doviz cinsi borg¢lardan olustu. Gectigimiz hafta Resmi Gazete'de borc yapilandirmasi ve
istihdam tesvikine iliskin dizenlemeleri iceren yasa yayimlandi. Yasaya gore, vergi borglari
vapilandirilarak 18 taksitle 6denebilecek. Hazine alacaklarini kapsayan vergi borglari da
yapilandirilabilecek. Ayrica, yurt disinda bulunan para, altin, déviz, menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araglarini 30 Haziran 2021'e kadar Turkiye'deki banka veya araci kuruma
bildiren gercek ve tizel kisilerin, bu varliklarini serbestce tasarruf edebilecegi bildirildi. Kisa
calisma oOdeneginden vyararlanan sigortalilarin normal calisma sirelerine donmeleri
durumunda isverene 6denen ve issizlik Sigortasi Fonu'ndan karsilanan prim destegi siresi
de 30 Haziran 2021'e kadar uzatildi.

Finansal Piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalar Uzerinde genel olarak asi ¢alismalarina iliskin olumlu
haber akisi etkili oldu. Gelismekte olan ulkeler MSCI borsa endeksi haftayr %1,7 oraninda
yukselisle tamamladi. Asi gelismelerinin etkisiyle Brent tUri ham petrolin varil fiyat
haftalik bazda %5,1 artarken, altin fiyatlar %0,9 geriledi.

14 Kasim ile biten hafta hizli deger kazanan TL, TCMB'nin politika faizini artirmasinin ve
para politikasinda sadelesmeye gitmesinin etkisiyle gectigimiz hafta da deger kazanmaya
devam etti. Hafta icinde 7,51 seviyesini test eden USD/TL haftanin son islem glininde ise
bir miktar yikselerek haftayr 7,63 seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksi haftayl %2,5
yukselerek rekor yiksek seviye olan 1.324 puandan tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk
primi 28 baz puan azalarak Cuma glini 371 baz puan oldu. 2 yil vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi de 46 baz puan diserek %13,47 seviyesine indi.

Bu hafta kiresel piyasalarin veri giindeminde Kasim ayina iliskin PMI ve glven endeksi
verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Kasim ayina iliskin kapasite kullanim orani ve glven
endeksleri agiklanacak.
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Veri Gindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
23 Kasim TR Giris-Cikis Yapan Yabanci ve Vatandaslar, yillik Ekim -%59,4 (G) -%59,4
ABD Markit imalat PMI, éncii Kasim 53,0 53,4
ABD Markit Hizmetler PMI, 6nci Kasim 55,3 56,9
Euro Alani imalat PMI, &nci Kasim 53,6 (G) 54,8
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Kasim 41,3 (G) 46,9
24 Kasim TR imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Kasim - %75,4
TR Reel Sektor Guven Endeksi Kasim - 108,1
ABD Tuketici GUven Endeksi Kasim 98,0 100,9
Almanya IFO is Diinyasi Glveni Kasim 90,7 92,7
25 Kasim ABD Kisisel Tuketim Harcamalari, aylik Ekim %0,3 %1,4
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylk Ekim %1,0 %1,9
ABD GSYH, nihai C3 %33,1 %33,1
ABD Haftalik issizlik Maagsi Basvurulari, kisi 16-20 Kasim 730 bin 742 bin
ABD Michigan Glven Endeksi, nihai Kasim 77,0 77,0
ABD Yeni Konut Satislari, adet Ekim 975 bin 959 bin
27 Kasim TR Ekonomik Given Endeksi Kasim - 92,8
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Kasim -17,6 -17,6

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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