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BIST-100 Endeksi 1.426 1.477 %3,6 A EUR/USD 1,2186 11,2213 %0,2 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %14,85 %14,96 11bp A USD/TL 75747 7,4320 %19 V
Turkiye 5 Yillik CDS 315 299 -16bp ¥ EUR/TL 9,2355 9,0833 %16 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.254 1.291 %3,0 A Altin (USD/ons) 1.877 1.896 %1,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,93 %0,91 -2bp ¥V Petrol (USD/varil) 51,3 51,8 %10 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta asi calismalarina iliskin gelismeler ve ABD’de destek paketinin onaylanmasi kiiresel piyasalarin genel olarak
olumlu bir gériiniim sergilemesinde etkili oldu. Yurt igi piyasalarda da sakin bir seyir izlenen haftada 2021 yilinda briit asgari
iicretin 3.577,50 TL olmasi kararlastirildi. Aralik’ta TUFE’nin beklentilerin (izerinde artmasiyla yillik tiiketici enflasyonu %14,6’ya
ylkseldi. Ayni dénemde ekonomik giiven endeksinin 86,4 seviyesine geriledigi aciklanirken, imalat PMI 50,8 ile bir énceki aya
gdre gerilemesine ragmen 50 esik degerinin lzerinde seyrederek sektérdeki biytimenin stirdiigiine isaret etti.

ABD’deki gelismeler...

Gectigimiz hafta ABD Baskani Trump, bir stredir piyasalar tarafindan yakindan
takip edilen 900 milyar USD’lik ekonomik destek paketi ile 1,4 trilyon USD’lik
2021 yih mali bitge tasarisini onayladi. ABD’de issizlik maasina basvuranlarin
sayisi 787 bin kisi ile 833 bin kisi olarak tahmin edilen piyasa beklentilerinin
oldukca altinda gergeklesirken bir énceki haftaya gore de 19 bin kisi azalma
kaydetti. Ote yandan ABD, Avrupa Birligi (AB) ile arasindaki Boeing-Airbus
anlasmazligi nedeniyle bazi AB Urlnlerine yonelik gimrik vergilerini artirdigini
acikladr.

Cin’de PMI verileri Aralik ayinda gerileme kaydetti.

Gin’de gecen hafta agiklanan Aralik ayi resmi PMI verileri imalat ve hizmetler
sektorlerinde Kasim’a gore yavaslamaya isaret etti. Hizmetler PMI verisi Kasim
ayindaki 56,4 seviyesinden 55,7'ye gerilemesine ragmen glcli seyrini korudu.
Ulkede imalat PMI verisi ulagim ve isgiicii maliyetlerindeki artisin etkisiyle Kasim
ayindaki 52,1 seviyesinden 51,9’a indi. Aralik ayi Caixin imalat PMI verisi de 53
degerini alarak piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti.

Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu Aralik’ta %14,6 oldu.

Aralik ayina iliskin enflasyon verileri piyasa beklentilerinin tzerinde gerceklesti.
TUFE’deki aylik artis %1,25 olurken, yillik artis %14,6’ya cikti. Bu dénemde yillik
bazda giyim ve ayakkabi disindaki tim ana harcama gruplarinda fiyatlar artis
kaydederken, 6zellikle gida grubu ve ulastirma grubundaki fiyat artislari dikkat
cekti. aylk bazda %2,36 seviyesinde artan Yi-UFE’'deki yillik artis %25,15’e
ulastr. Ote yandan, yapilan dizenlemeler ile 2021 vili itibariyla elektrik fiyatlari
yaklasik %6, dogalgaz fiyati %1, kopru gegis Ucretleri de %26 oraninda artirild
(Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Dis ticaret acig Kasim’da yillik bazda %153,5 artti.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Kasim ayinda ihracat bir énceki yilin ayni
ayina gore %0,9 azalarak 16,1 milyar USD olurken, ithalat %15,9 artisla 21,1
milyar USD seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde dis ticaret acigi yillik bazda %
153,5 yukselerek 5 milyar USD oldu. Ocak-Kasim dénemi dis ticaret agigl da bir
onceki yilin ayni dénemine gore %82,5 artis kaydetti.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan verilere gore Turkiye'nin brat
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dis borg stoku 30 Eylil itibariyla 435,1 milyar USD olurken dis borg¢ stokunun
milli gelire orani %59,1 seviyesinde gergeklesti. Bu dénemde Tirkiye’'nin net dig
borg stoku ise 262,2 milyar USD oldu.

Menkul kiymet istatistikleri...

TCMB tarafindan agiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, 25
Aralik haftasinda yurt disi yerlesiklerin piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirilmis hisse senedi portféyi 18,8 milyon USD azalirken, DIBS portféyi
106,7 milyon USD vyulkseldi. 25 Aralik haftasi itibariyla TCMB’nin brit doéviz
rezervleri 51,6 milyar USD dlzeyinde gerceklesirken net uluslararasi doéviz
rezervleri Kasim ayi sonuna gore yaklasik 1,8 milyar USD artis kaydederek 15,5
milyar USD seviyesinde gerceklesti. Boylece TCMB'nin toplam rezervleri 94,6
milyar USD oldu.

Ekonomik giiven endeksi Aralik’ta 86,4 oldu.

Ekonomik glven endeksi Aralik’ta aylik bazda %3,5 dlslsle 86,4 degerini aldi.
Endeksteki azalma hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorli glven
endekslerindeki gerilemeden kaynaklanirken endeksteki en yuksek dislsin
aylik bazda %9,2 ile hizmet sektérinde yasandigl gorildi. imalat PMI, Aralik
ayinda Kasim ayina gore 0,6 puan azalarak 50,8’e gerilemekle birlikte esik deger
olan 50 seviyesinin Uzerinde seyrederek imalat sektoriinde toparlanmanin
devam ettigine isaret etti.

Yurt icinde 2021 yilina iliskin asgari tcret aciklandi.

Gegen hafta isci, isveren ve Hikimet temsilcilerinin yer aldigl asgari Ucret
tespit komisyonunun 2021 yilina iliskin asgari Ucretin belirlenmesi amaciyla
gerceklestirdigi son toplantinin ardindan 1 Ocak 2021 itibariyla brit asgari
Ucretin 3.577,50 TL, net asgari Ucretin ise bir dnceki yila gore %21,56 artigla
2.825,90 TL olmasi kararlastirildi.

ingiltere ve Tirkiye arasinda serbest ticaret anlasmasi imzalandi.

Sali glinli ingiltere ve Tirkiye arasinda 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli
olacak serbest ticaret anlasmasi imzalandi. S6z konusu anlasmanin tim sanayi
ve tarim Urdnlerini icerdigi belirtilirken anlasmanin, yatirimlar ve hizmetler gibi
alanlari da kapsayacak sekilde gelistiriimesi icin calismalar yapilacagl ifade
edildi.

Finansal piyasalar...

Veri glndeminin yogun olmadigl gectigimiz haftada koronaviriise karsi
gelistirilen asilara iliskin olumlu gelismelerin, ABD'de ekonomik destek
paketinin onaylanmasinin ve AB ile ingiltere’nin Brexit sonrasi ticaret
anlasmasinda uzlasma saglamasinin etkisiyle kiresel piyasalar genel olarak
olumlu bir seyir izledi.

Yurt ici piyasalarda TCMB’nin faiz artinm kararinin olumlu etkileri izlendi.
Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi hafta boyunca 16 baz puan azalarak 299 baz
puan oldu. Boylece CDS risk primi Subat ayindan bu yana ilk defa 300 baz
puanin altina geriledi. BIST-100 endeksi %3,6 artarak 1.477 puan ile kapandi.
USD/TL haftalik bazda %1,9 azalarak yilin son ginini 7,43 seviyesinden
tamamlarken EUR/TL de haftalik bazda %1,6 azalarak 9,08 dizeyine geriledi.

Son dénemde hizli deger kazanan Tirk lirasi yil genelinde diger para birimleri
karsisinda deger kaybetti. 2020 yilinda USD/TL %25, EUR/TL %36,2 artti. BIST-
100 endeksi ise 2020 yilini %29,1 yikselisle tamamladi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Net Portfoy
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Veri Glindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
4 Ocak TR TUFE, yillik Aralik %14,6(G) %14,0
TR imalat PMI Aralk 50,8(G) 51,4
ABD Markit imalat PMI, nihai Aralik - 56,5
Euro Alani imalat PMI, nihai Aralk 55,2(G) 55,5
5 Ocak TR Hazine Nakit Dengesi Aralik - 12,55 milyar TL
ABD ISM imalat PMI Aralik 56,8 57,5
Almanya lssizlik Orani Aralik %6,1 %6,1
6 Ocak ABD Markit Hizmetler PMI, nihai Aralik - 55,3
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Kasim %0,6 %1,0
ABD ADP Ulusal istihdam Aralik 159 bin 307 bin
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Aralik 47,3 47,3
Almanya Hizmetler PMI, nihai Aralik 47,5 47,7
Almanya TUFE, yillik, 6nci Aralik -%0,3 -%0,3
7 Ocak ABD ISM Hizmetler PMI Aralik 54,8 55,9
ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari, kisi 28 Aralik-1 Ocak - 787 bin
Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai Aralik -13,9 -13,9
Euro Alani TUFE, yillik, 6ncl Aralik -%0,2 -%0,3
Almanya Sanayi Siparisleri, aylik Kasim -%1,5 %2,9
8 Ocak ABD issizlik Orani Aralik %6,7 %6,7
ABD Tarim Disi istihdam Aralik 100 bin 245 bin
Euro Alani issizlik Orani Kasim %8,5 %8,4
Almanya Sanayi Uretimi, aylik Kasim %0,7 %3,2

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

04.01.2021


mailto:berat.ocak@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

