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BIST-100 Endeksi 1.477 1.541 %4,3 A EUR/USD 1,2213 11,2218 % 0,0 A
2 Yilhhk Gosterge Tahvil Faizi %14,96 %14,69 -27bp ¥ USD/TL 7,4320 7,3713 -%0,8 V
Turkiye 5 Yillik CDS 299 307 8bp A EUR/TL 9,0833 9,0107 %08 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.291 1.354 % 4,8 A Altin (USD/ons) 1.896 1.848 %25V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,91 %1,11 20bp A  Petrol (USD/varil) 51,8 56,0 %8,1 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’nin Georgia eyaletinde Senato segimlerinin tekrarlanmasi ve sonrasinda yasanan olaylar gliindemde éne ¢ikti. Joe
Biden’in baskanlik secimlerini kazandiginin tescil edilmesi kiiresel piyasalari destekledi. Salginin yayilma hizinda yavaslama olmamasina
ragmen asinin daditilmaya baslanmasi da kiiresel risk istahini olumlu etkiledi. ABD ve Euro Alani’nda agiklanan imalat PMI verileri
sektdrde biyimenin sirdigiini gésterirken, istihdam verileri zayif bir tablo ¢izmeye devam etti. Tirkiye’nin dis ticaret agigi 2020°de
2019’a kiyasla %69 genisleyerek 50 milyar USD’ye yikseldi. Bu sabah agiklanan verilere gére Kasim 2020°de cari agik 4,1 milyar USD
olurken, 11 aylk dénemdeki acik 35,2 milyar USD’ye ulasti. Gegtigimiz hafta Adustos’tan bu yana ilk kez 7,30 seviyesinde giindi
tamamlayan USD/TL bu sabah 7,45 diizeylerinde seyrediyor. Bu hafta kiiresel piyasalarda ECB toplantisi éne ¢ikarken, yurt icinde yogun
bir veri akisi izlenecek.

ABD’de aciklanan veriler... ABD istihdam Piyasasi

Gostergeleri

Gegtigimiz hafta Georgia’da Senato secimlerinin tekrarlanmasi ve sonrasinda yasanan Tarim Dist istihdam (bin kisi, aylik degisim)

olaylar yakindan takip edildi. Demokratlarin Baskanlik, Temsilciler Meclisi ve Senato
acisindan ¢ogunlugu elde etmesi genisleyici maliye politikalari izlenecegine yonelik
beklentileri glglendirdi. Fed’in gegen hafta yayimlanan Aralik ayr toplant 0 »
tutanaklarinda, salginin olumsuz seyri nedeniyle bu yilin ilk ceyreginde ekonomik 140

aktivitedeki daralmanin hizlanacagi, ancak asilara iliskin gelismelerin orta vadede
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ABD’de imalat PMI verilerinin yukselerek 60 seviyelerine yaklasmasi dikkat cekti.
Markit hizmetler PMI verisi ise Aralik’ta aylik bazda 3,6 puan gerileyerek 54,8 oldu. Bu
durum, sektérde blyimenin ivme kaybetmekle birlikte siirdiigiine isaret etti. Ote
yandan, istihdam piyasasina iliskin veriler zayif bir tablo ¢izmeye devam etti. Ozel
sektor istihdami Aralik’ta 123 bin kisi azalarak Mayis 2020'den bu yana ilk kez geriledi.
Aralik ayinda tarimdisi istihdam da 140 bin kisi geriledi. Beklenti tarim disi istihdamda
71 bin kisi artis olmasi yéniindeydi. issizlik orani ise %6,7 ile bir 6nceki aya gére yatay
seyretti.

Euro Alani’nda TUFE Aralik’ta yillik bazda %0,3 geriledi.

Euro Alan’'nda Markit imalat PMI verisi Aralik’ta 55,2 ile Mayis 2018’den bu yana en
yuksek degerini aldi. Hizmetler PMI verisi ise aylk bazda 4,7 puan artmasina karsin
46,4 ile 50 esik degerinin altinda kaldi. Bu durum, artan vaka sayilari ve kisitlamalar
nedeniyle hizmetler sektorliindeki daralmanin gecen yilin son ayinda da strdigline
isaret etti. Bolgede issizlik orani Kasim’da %8,3’e gerileyerek %8,5 olan beklentinin
hafif altinda kaldi. Bu dénemde issiz sayisi bir dnceki aya gore 172 bin kisi gerilerken,
2019’un ayni ayina kiyasla 1,4 milyon kisi artis gdsterdi. Aralik 2020’de TUFE’deki yillik
degisim -%0,3 dizeyinde gercekleserek negatif seyrini strdirda.

Petrol fiyatlarindaki ytkselis strtyor.

OPEC+ ulkeleri gectigimiz haftaki toplantida, Subat ve Mart aylarinda Rusya ile
Kazakistan’in Uretim artigina gitmesini kararlastirdi. Suudi Arabistan ise génUlll olarak
bu dénemde glinlik petrol Gretiminde 1 milyon varil ek kesintiye gidecegini duyurdu.
Aralik 2020’de petrol retimini ginltk 500 bin varil artiran OPEC+ Ulkeleri, Uretim
hedeflerini aylik olarak gozden gecirme karari almisti. Petrol fiyatlari, Suudi
Arabistan’in Uretim kesintisi kararinin arz fazlasina dair endiseleri azaltmasi ve ABD’de
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secim sonuglarinin resmi olarak kesinlesmesiyle hizli artis kaydetti. Brent tird ham
petrolin varil fiyati haftalik bazda %8,1 artisla 56 USD oldu. Boylece, petrol fiyatlari
Subat 2020 sonundan bu yana en ylksek seviyesine ulasti.

2020 yilinda Turkiye'nin dig ticaret agig1 yaklasik 50 milyar USD oldu.

Ticaret Bakanhg’'nin yayimladigl gecici verilere gore, Aralik 2020’de Turkiye’'nin
ihracati yillik bazda %16 artarak 17,8 milyar USD, ithalati da %12 artarak 22,4 milyar
USD oldu. Boylece, Aralik’'ta dis ticaret a¢igi yillik bazda %2,2 azalarak 4,6 milyar
USD’ye geriledi. 2020 yili genelinde ise, ihracat %6,3 azalarak 169,5 milyar USD
olurken, ithalat %4,3 artarak 219,4 milyar USD’ye ylkseldi. Boylece, dis ticaret agig
2020’de 2019’a kiyasla %69 oraninda genisleyerek 49,9 milyar USD’ye yiikseldi. Ote
yandan, bu dénemde altin harig ithalat %2,4 daralarak 194,2 milyar USD oldu.

Cari agik, 2020'nin ilk 11 ayinda 35,2 milyar USD’ye ulasti.

2019’un Kasim ayinda 15 milyon USD agik veren cari denge, Kasim 2020’de 4,1 milyar
USD aglk verdi. Bu gelismede, dis ticaret agigindaki genislemenin yani sira hizmetler
dengesi kaynakl net girislerin azalmasi etkili oldu. Ocak-Kasim 2020 déneminde cari
aclk 35,2 milyar USD’ye ulasirken, 12 aylik kiimdilatif agik da 38 milyar USD oldu.

Genig tanimli igsizlik orani %23,5 diizeyinde...

issizlik orani Ekim déneminde yillik bazda 0,7 puan azalarak %12,7 oldu. Bu
gelismede, isgliciine katim oraninin yillik bazda 3 puan azalarak %50’ye inmesi etkili
oldu. Ote yandan, Ekim déneminde toplam istihdam yillik bazda 896 bin kisi azald.
Mevsimlik calisanlar ile calismaya hazir oldugu halde son 4 haftadir is basvurusu
yapmadigl igin isgliciinde yer almayanlarin isglicine dahil edilmesi ile hesaplanan
“genis tanimli issizlik orani” ise Ekim déneminde %23,5 dlzeyinde gergeklesti.

Yurt iginde otomotiv pazari gegen sene %61 biyldu.

Otomotiv Distribltorleri Dernegi'nin acikladigl verilere gore, otomobil ve hafif ticari
arag satislar Aralik’ta yillik bazda %15,2 artarak 104 bin adede yikseldi. Bununla
birlikte, Agustos ayindan bu yana pazarda blyime hizinin yavasladigl gozleniyor.
2020 yili genelinde ise, yurt i¢i otomotiv pazari yillik bazda %61 artarak 773 bin adet
dizeyinde gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD'nin Georgia eyaletinde tekrar edilen secgimlerin yarattig
belirsizlik ile Kongre binasi éniinde yasanan olaylar kiresel piyasalar Uzerinde bir
miktar baski yaratti. Demokratlarin Baskanlik, Temsilciler Meclisi ve Senato’da az
farkla da olsa c¢ogunlugu elde etmesi genisleyici maliye politikalari izlenecegine
yonelik beklentileri giclendirdi. Bu gelismeyle birlikte ABD borsalari zirve seviyelere
yUkseldi. Salginin yayilma hizinda yavaslama olmamasina ragmen asinin dagitilmaya
baslanmasi da kiresel risk istahini olumlu etkiledi.

Hafta genelinde olumlu bir performans sergileyen BIST-100 endeksi, haftayr %4,3
artisla 1.541 puan ile rekor seviyede tamamladi. Diger taraftan, Turkiye'nin CDS risk
primi haftalik bazda 8 baz puan artarak 307 olurken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin
bilesik faizi 27 baz puan azalarak %14,69 olarak gergeklesti. Gegen hafta icinde
Agustos ayindan bu yana ilk kez 7,30 seviyesinde giinii tamamlayan USD/TL, haftalik
bazda %0,8 azalarak 7,37’ye indi. EUR/TL ise %0,8 azalarak 9,01 duzeyinde
gerceklesti.

Bu hafta kiresel piyasalarda Persembe glini Avrupa Merkez Bankasinin Aralik ayi
toplantisinin tutanaklari agiklanacak. Yurt icinde ise bitce dengesi ve sanayi Uretimi
verileri yakindan takip edilecek.
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Veri Giindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
11 Ocak TR Cari Denge Kasim  -4,1 milyar USD (G) -0,27 milyar USD
TR lssizlik Orani Ekim %12,7 (G) %12,7
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Ocak 0,7 -2,7
13 Ocak TR Sanayi Uretimi, aylik Kasim - %10,2
ABD TUFE, aylik Aralik %0,4 %0,2
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Kasim %0,2 %2,1
14 Ocak ABD Haftalik issizlik Maagl Bagvurulari, kisi 4-8 Ocak 780 bin 787 bin
Almanya GSYH Buyumesi, yillik 2020 -%5,1 %0,6
ECB Toplanti Tutanaklari Ocak - -
15 Ocak TR Bitce Dengesi Aralik - 13,4 milyar TL
TR TCMB Beklenti Anketi Ocak - -
ABD Michigan Glven Endeksi,oncl Ocak 80,0 80,7
ABD Sanayi Uretimi, aylik Aralik %0,4 %0,4
ABD NY Fed imalat Endeksi Ocak 6,0 49
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bélimi
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Birim Muduru Uzman Yardimcisi
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

11.01.2021


mailto:hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
mailto:bengisu.tuncer@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

