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BIST-100 Endeksi 1.473 1.527 %3,6 A EUR/USD 1,2136 11,2042 %08 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %14,69 %14,77 8bp A USD/TL 7,3099 7,0488 %36 V
Ttrkiye 5 Yillik CDS 308 284 -23bp ¥ EUR/TL 8,8773 8,4981 %43 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.330 1.395 % 4,9 A Altin (USD/ons) 1.846 1812 %19 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %1,09 %1,17 8bp A Petrol (USD/varil) 55,9 59,3 %6,2 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de agciklanan olumlu ekonomik veriler ile tesvik paketine iliskin gelismeler kiiresel piyasalari destekled..
Koronaviriisiin mutasyonlarina iliskin haber akisi ve asi tedarik stirecine iliskin endiseler ise kiresel risk istahini baskiladi. A¢ciklanan gegici
verilere gére yurt icinde dis ticaret acigi Ocak’ta yillik bazda %32 azalisla 3,1 milyar USD diizeyine gerileyerek son 14 ayin en hizl
distisiinti gerceklestirdi. Ocak ayinda beklentilerin iizerinde artis kaydeden TUFE’de yillik artis %14,97’ye yiikselirken, yurt ici UFE artisi
%26,16 ile son 20 ayin zirvesine ulasti. Bu dénemde imalat PMI verisi 54,4 seviyesine ¢ikti. USD/TL, TCMB’nin siki durusunu koruyacadi

beklentisiyle 7,05 diizeyine geriledi.

Koronaviriisiin yeni varyantlarina ve agilama sirecine yonelik haber akigi takip ediliyor.

Dinya genelinde koronaviris vaka sayisi 105 milyon kisiyi asarken, hayatini
kaybedenlerin sayisi 2,3 milyon kisiye ulasti. Asi Uretiminde ve tedarikinde
yasanabilecek sorunlar &nUmizdeki doneme iliskin endise kaynagl olmayi
surdurdrken, yeni virls mutasyonlari ile asi uygulamalarina yodnelik haber akisi
gindemde 6ne c¢ikiyor. 8 Subat itibariyla 83 Ulkede toplam 128,3 milyon dozun
Uzerinde asilama yapildi. TUrkiye'de asilanan kisi sayisi 2,6 milyonu asti.

ABD’de agiklanan veriler...

Gegctigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler istihdam piyasasindaki toparlanmanin
strdigine isaret etti. Ulkede Aralik ayinda artis beklentisine karsin 140 bin kisi
gerileyen tarim disi istihdam Ocak ayinda 49 bin kisi artti. Bu donemde agiklanan PMI
verileri de olumlu bir gérinim sundu. imalat PMI verisi Ocak ayinda 59,2 ile 13 yili
askin stireden bu yana en yuksek seviyesine ulasirken, hizmetler PMI Aralik ayindaki
54,8 diizeyinden 58,3’e ciktI.

Euro Alani’nda 6nci gostergeler karigik gdriinim sundu.

Euro Alan’'nda artan vaka sayisi ve kisitlamalarin etkisiyle hizmetler sektoériinde
gozlenen daralma Ocak’ta da sUrdd. Ocak ayinda hizmetler PMI verisi 45,4'e
gerilerken, imalat PMI verisi 54,8 ile olumlu bir tablo gizdi. Onci verilere gére Euro
Alani ekonomisi 2020’nin son c¢eyreginde vyillik bazda %5,1, 2020 yili genelinde %6,8
oraninda daraldi. Bélgede TUFE enflasyonu Ocak ayinda enerji fiyatlarindaki yiikselisin
etkisiyle %0,9 ile Temmuz 2020’den bu yana yillik bazda ilk kez artis kaydetti.

Gelismekte olan Ulkelere yonelik portfoy akimlari...

Uluslararasi Finans Enstittst’nan (IIF) acikladigi verilere gore Ocak ayinda gelismekte
olan Ulkelere 53,5 milyar USD dizeyinde portféy yatinmi girisi kaydedildi. Sermaye
girisinin 9,4 milyar USD’lik bolimi hisse senedi piyasalarina, 44,2 milyar USD’lik
boélimi ise borglanma araglari piyasalarina yonelik oldu. Piyasadaki ylksek likidite
ortami, asi uygulamalarina iliskin olumlu gelismeler ve artan yatirimci istahinin
etkisiyle, 6nimuzdeki donemde gelismekte olan Ulkelere yonelik portféy akimlarina
iliskin beklentileri olumlu etkiliyor.

Yurt iginde yillik enflasyon Ocak ayinda %14,97'ye yukseldi.

Ocak ayina iliskin enflasyon verileri piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti.
TUFE’deki aylik artis %1,68 olurken, yillik artis da %14,97’ye cikarak Agustos 2019’dan
bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Bu dénemde, aylik bazda %4,25 ile fiyatlarin en
hizli arttig saglhk grubu aylik TUFE enflasyonunu 14 baz puan yukar cekti. Gida ve
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alkolsiiz icecekler grubu TUFE enflasyonuna aylik bazda 64 baz puan ile en yiksek
katkiyl yapan harcama grubu oldu. Ocak’ta Yi-UFE artigi aylik bazda %2,66 dizeyinde
gerceklesirken, yillik Yi-UFE enflasyonu da %26,16 ile son 20 ayin en yiksek seviyesine
ciktl. Uluslararasi gida ve emtia fiyatlarinda son donemde vyasanan artiglar ile
enflasyon beklentilerinin ylksek dizeyi enflasyon gorinimu tzerinde yukari yonli risk
olusturuyor (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

imalat PMI Ocak’ta hizl artti.

imalat PMI verisi Ocak ayinda 54,4 seviyesine cikarak Temmuz 2020’den bu yana en
glclU iyilesmeye isaret etti. Endeksin alt kalemlerinden yeni siparisler son tg¢ aydir ilk
kez artis kaydederken, sektor istihdaminda Gg yildan uzun bir srenin en hizli artisi
gbzlendi. Ocak ayinda Turk lirasinin gorece istikrar kazanmasi ham madde ve fabrika
cikis fiyatlarindaki keskin artislari bir miktar sinirlandirdi.

Dig ticaret agigi yilin ilk ayinda yillik bazda %32 geriledi.

Ticaret Bakanlig'nin yayimladigi gegici verilere gore, Ocak ayinda Turkiye'nin ihracati
yillik bazda %2,5 artisla 15,05 milyar USD dizeyine c¢ikarak serinin basladigi 2015
yilindan bu yana en ylksek Ocak ayi seviyesinde gergeklesti. Ayni donemde, ithalat ise
yillik bazda %5,6 oraninda gerileyerek 18,1 milyar USD oldu. Boylece, Ocak’ta dis
ticaret acigl %32 azalisla 3,1 milyar USD dizeyine gerileyerek son 14 ayin en hizli
distsinl kaydetti. Yilin ilk ayinda dis ticaret aciginda gozlenen hizli gerileme
ekonomik aktivitede yeniden dengelenme agisindan olumlu bir gelisme olarak
degerlendiriliyor.

Otomotiv pazarindaki bllyime Ocak ayinda da strdd.

Otomotiv DistribUtorleri Dernegi'nin (ODD) acikladigl verilere gére otomobil ve hafif
ticari arag pazari Ocak’ta gegen yilin ayni ayina gore %60,3 genisleyerek 43.728 adet
oldu. Bu donemde toplam satislar, otomobil satiglarindaki hizli artisin etkisiyle 10 yillik
ortalamasinin %35,8 (zerinde gergeklesti. Boylece, otomobil ve hafif ticari arag
satislari Ocak aylari bazinda 2011 yilindan bu yana en yiksek seviyesine ylkseldi.

Hazine nakit dengesi Ocak ayinda 26,1 milyar TL acik verdi.

Hazine nakit dengesi yilin ilk ayinda 26,1 milyar TL agik verdi. 2020'nin ayni ayinda
nakit dengesi 22,7 milyar TL fazla vermisti. Bdylece, Aralik 2020'de 181,8 milyar TL
olan 12 aylik birikimli Hazine nakit acigi 230,7 milyar TL'ye yUkseldi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin giindeminde ABD’de tesvik paketine iliskin
gelismeler 6ne ¢ikti. Cuma glini ABD Senatosu gelecek haftalarda Baskan Biden’in
yardim paketini Cumhuriyetgilerin destegi olmadan gegirmesinin 6nlni agan bir bitce
planini son onay icin Temsilciler Meclisine génderdi. Ote yandan, asi lretimi ve
tedarik strecine iliskin endiseler kiresel risk istahini baskilad.

Ocak ayi enflasyonunun piyasa beklentisinin Gzerinde gerceklesmesi sonrasi TCMB’nin
siki durusunu koruyacagi beklentisi ve TCMB Baskani Naci Agbal’in faiz indiriminin bu
yil uzun bir stre gindemde olmayacagina iliskin aciklamasiyla Tirk lirasinda
degerlenme egilimi hafta boyunca strdi. USD/TL haftalik bazda %3,6 azalisla son 4
ayin en disUk dizeyine indi. Hafta genelinde olumlu bir performans sergileyen BIST-
100 endeksi haftayi artigsla tamamlarken Tirkiye'nin CDS risk primi 284 baz puan
dizeyine geriledi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta yurt icinde Aralik ayi 6demeler dengesi ve sanayi Uretimi verileri ile Kasim
dénemi issizlik orani verileri takip edilecek. Ayrica, TCMB Subat ayi Beklenti Anketi
aciklanacak.

Gelismekte Olan Ulkelere Yonelik
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Veri Gindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
8 Subat Euro Alani Sentix Glven Endeksi Subat 1,9 1,3
Almanya Sanayi Uretimi, aylik Aralik %0,0 (G) %0,9
9 Subat 2 Yil Vadeli Kira Sertifikasinin Dogrudan Satisi Subat - -
10 Subat  TRissizlik Orani Kasim - %12,7
ABD TUFE, aylik Ocak %0,3 %0,4
Almanya TUFE, aylik, nihai Ocak %0,8 %0,8
11 Subat  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 1-6 Subat 750 bin 779 bin
Fed Para Politikasl Raporu Subat - -
12 Subat TR Cari Denge Aralik - -4,1 milyar USD
TR Sanayi Uretimi, yillik Aralik - %11,0
TR Perakende Satislar, yillik Aralik - %11,9
TR TCMB Beklenti Anketi Subat - -
ABD Michigan Glven Endeksi,onci Subat 80,7 79,0
ingiltere GSYH Biyiimesi, ceyreklik, dncii 2020 C4 %0,5 %16,0

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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