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BIST-100 Endeksi 1.542 1.557 % 1,0 A EUR/USD 1,1917 11,1952 %0,3 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 16,01 % 16,38 37bp A USD/TL 7,5348 7,5586 %0,3 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 330 322 -8bp ¥V EUR/TL 8,9811 9,0405 % 0,7 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.339 1.348 % 0,7 A Altin (USD/ons) 1.701 1.726 % 1,5 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,55 % 1,64 8bp A Petrol (USD/varil) 69,4 69,2 %02 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD Baskani Biden 1,9 trilyon USD’lik tesvik paketini imzaladi. Politika faiz oraninda ve tahvil alim
programi blyikliginde degdisikliGe gitmeyen ECB yilin ikinci ceyreginde tahvil alimlarini hizlandiracagini agikladi. OECD
Mart 2021 Ekonomik Gértiniim raporunda kiiresel ekonomik biiyiime tahminlerini yiikseltti. Gegtigimiz hafta yogun bir
veri gindeminin takip edildigi yurt icinde ekonomik reform paketi a¢iklandi. Ocak ayinda sanayi tretimi yillik bazda %11,4
ile hizli artarken, cari denge 1,9 milyar USD acik verdi. Merkezi yénetim bliitgesi Subat’ta 23,2 milyar TL fazla verdi. Bu

hafta piyasalarda Fed’in ve TCMB’nin toplantilari yakindan izlenecek.

ABD Baskani Biden 1,9 trilyon USD’lik tesvik paketini imzaladi.

ABD’de Subat ayinda TUFE artisi aylik bazda %0,4, yillk bazda %1,7 ile piyasa
beklentilerine paralel gerceklesti. TUFE’'deki artis egilimi Subat ayinda da devam
etmekle birlikte son dénemde hizli yiikselen gida ve eneriji fiyatlarinin dahil edilmedigi
cekirdek enflasyonun yillik bazda bir miktar geriledigi gozlendi. Ulkede Uretici fiyatlari
endeksi Subat’ta yillik bazda %2,8 yikselerek Ekim 2018’den bu yana en hizli artigini
kaydetti. ABD’de 6 Mart ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 712 bin
kisi ile piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Bu dénemde Ulkede issizlik maasi
basvurusu sayisinin Kasim 2020’den bu yana en distk seviyeye geriledigi gorildu.
Ulkede &nceki hafta sonu Senato tarafindan onaylanan 1,9 trilyon USD’lik tesvik
paketi, 11 Mart’'ta ABD Baskani Biden tarafindan imzalandi. Tesvik paketi kapsaminda
300 USD tutarinda issizlik yardimi, dusik ve orta gelirli hanehalkina yénelik 1.400 USD
tutarinda nakit yardimi ve asi dagitimina yonelik diizenlemeler bulunuyor.

ECB yilin ikinci geyreginde tahvil alim hizini artiracagini agiklad.

ECB, 11 Mart'ta gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda
politika faizinde degisiklige gitmezken, finansal kosullardaki sikilasmayi engellemek
amaciyla yilin ikinci ceyreginde tahvil alim hizini artiracagini acgikladi. ECB Baskani
Lagarde toplanti sonrasinda, getiri egrisi kontroli yapmadiklarini ve erken
sikilasmanin arzu edilen bir durum olmadigini belirtti. ECB, Euro Alani ekonomik
buylme beklentisini 2021 yili igin %3,9’dan %4’e, 2021 yili enflasyon beklentisini de %
1’den %1,5’e revize etti.

OECD kiresel ekonomik blylme tahminlerini yukari yonli revize etti.

OECD Mart 2021 Ekonomik Gorinim raporunda, kiresel ekonomik aktivitenin asi
uygulamalarindaki artis, ek mali destek paketleri ve genel olarak ekonomilerin salginla
micadele etme konusundaki basarisi sayesinde son aylarda gelisme gosterdigini
belirtti. Kurulus bu cercevede kiiresel blyime beklentisini 2021 yili igin %4,2’den %
5,6'va, 2022 yili icin de %3,7'den %4,0 seviyesine yikseltti. Kiresel ekonomik
aktivitenin 2021 yilinin ortalarinda salgin dncesi seviyelere donebilecegini belirten
OECD, iyilesen ekonomik goriinime ragmen bazi Glkelerin salgin 6ncesi seviyelere
2022 yilina kadar ulasamayacagini, bu ulkelerin blyik bir kisminin gelismekte olan
Ulkeler olabilecegini belirtti. OECD Turkiye icin 2021 ekonomik blylime beklentisini %
2,9'dan %5,9’a ylkseltirken, 2022 blylime beklentisini %3,2'den %3’e revize etti.

Yurt iginde sanayi Uretimindeki artis Ocak’ta %11,4 ile hiz kazandi.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi 2021 yilinin ilk ayinda yillik bazda %11,4
yukseldi. Boylece, bu dénemde sanayi Uretiminde Ocak 2018’den bu yana en hizl
artis kaydedildi. Alt sektorler bazinda incelendiginde, Ocak ayinda yillik bazda en
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yuksek artisin %15,4 ile madencilik ve tas ocakgiligl sektoriinde gercgeklestigi, Gretimi
%12,1 artan imalat sanayii sektériinin de endeksteki yikseliste etkili oldugu gorilda.
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Uretimindeki ayhk artis da %1,0
dlzeyinde gergeklesti.

TUIK istihdam verilerinde metodoloji degisikligine gitti.

TUIK, uluslararasi standartlarla uyumlu bir metodoloji kullanilarak revize edilmis
isglcU istatistiklerini yayimladi. Revize edilmis verilere gore, mevsim etkilerinden
arindiriimis issizlik orani Ocak’'ta %12,2, istihdam orani %43,8 oldu. Bu donemde
zamana bagli eksik istihdam, issizler ve potansiyel isglctnin toplaminin isglci ve
potansiyel isglicinin toplamina oranini ifade eden atil isglicti oraninin bir 6énceki aya
gore 0,7 puan artarak %29,1 seviyesinde gergeklestigi aciklandi.

Cari agik Ocak’ta 1,9 milyar USD oldu.

Cari denge Ocak ayinda 1,9 milyar USD ile 1,6 milyar USD olan piyasa beklentilerinin
bir miktar Uzerinde acgik verdi. Dis ticaret agigindaki gerilemeye ragmen ozellikle
turizm ve tasimacilik gelirlerindeki kayba bagh olarak hizmetler dengesinde yasanan
dusts cari acik Gzerinde etkili oldu. 2020 vyilini 36,8 milyar USD dizeyinde
tamamlayan 12 aylk kiimdlatif cari agik 2021’in ilk ayinda 36,6 milyar USD diizeyinde
gerceklesti. Ocak ayinda portfoy yatirimlarinda 4,8 milyar USD ile glicli sermaye girisi
kaydedildi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Merkezi ydnetim biitcesi Subat’ta 23,2 milyar TL fazla verdi.

Gegtigimiz yilin Subat ayinda 7,4 milyar TL acik veren bitce dengesi, 2021 yilinin ayni
doéneminde 23,2 milyar TL fazla verdi. Bu donemde butge gelirleri yillik bazda %38,8
genisleyerek 119,6 milyar TL'ye ylkselirken, bltge harcamalari %3,1 ile sinirl artarak
96,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ocak-Subat déneminde bitce acigi 984 milyon
TL oldu.

TCMB'nin Mart ayi1 beklenti anketinde enflasyon beklentileri yikseldi.

TCMB’nin Mart ayl beklenti anketi sonuglarina gore, yilsonu tiketici enflasyonu
beklentisi bir 6nceki anket donemine gore 31 baz puan yikselerek %11,54 olurken, 12
ay ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde de bir 6nceki doneme gore artis
gerceklestigi gozlendi. Artan enflasyon beklentileri paralelinde TCMB’nin bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani beklentisinin %17,59 seviyesine yikseldigi, son dénemde
kurda yasanan hareket paralelinde vyilsonu dolar kuru beklentilerinin de arttig
gbrulda.

Ekonomi reform paketi agiklandi.

12 Mart 2021’de aciklanan ekonomi reform paketinde mali disiplin ve finansal
istikrara vurgu yapilirken 6zel sektor yatirimlarina iliskin diizenlemeler getirildi. Ayrica,
aciklanan reformlar arasinda borg stokunun dis soklara karsi duyarliligini azaltabilmek
icin doviz cinsi borglanmanin azaltilmasi, cari acikla micadele etmek amaciyla
ihracata ve sanayide yesil donlsime destek verilmesi de yer ald.

Finansal Piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD’de tesvik paketine iliskin gelismeler, uzun vadeli tahvil
ihraclarinin sonuglari, aciklanan enflasyon verileri ve ECB’nin tahvil alimina iliskin
aciklamalari klresel piyasalar Uzerinde etkili oldu. Kiresel hisse senedi piyasalarinda
dalgali bir goriinim izlendi. Hafta icinde %1,52 seviyesine kadar gerileyen 10 yil vadeli
ABD Hazine tahvili faizi haftayi 8 baz puan yukselisle %1,64 seviyesinde tamamladi. 25
Subat'tan bu yana hizla yikselen ABD dolarinin diger gelismis Glke para birimleri
karsisinda degerini gbsteren DXY endeksi gectigimiz hafta yatay bir seyir izledi.

Kiresel piyasalardaki gelismeler paralelinde hafta boyunca dalgali bir seyir izleyen
USD/TL haftayr %0,3 yikselisle 7,56 seviyesinde kapatti. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk
primi hafta boyunca 8 baz puan gerileyerek Cuma giinlinii 322 baz puan seviyesinde
tamamladi.

Bu hafta piyasalarda Fed’in ve TCMB'nin toplantilari yakindan takip edilecek.
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Veri Glndemi
Ddénemi Piyasa Beklentisi Onceki
15 Mart TR Butge Dengesi Subat 23,2 milyar TL (G) -24,2 milyar TL
ABD NY Fed imalat Endeksi Mart 14,5 12,1
16 Mart ABD Kapasite Kullanim Orani Subat %75,6 %75,6
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Subat %0,4 %0,9
ABD Perakende Satislar, aylik Subat -%0,6 %5,3
Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi Mart 74,0 71,2
17 Mart Hazine i¢c Bor¢c Odemesi Mart 1,7 milyar TL -
ABD Fed Toplantisi Mart %0-0,25 %0-0,25
ABD Yeni Konut Baslangiglari Subat 1,565 milyon 1,580 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, aylik Subat %0,2 %0,2
18 Mart TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Mart %18,0 %17,0
Hazine i¢c Bor¢ Odemesi Mart 89 milyon TL -
ABD issizlik Maas! Basvurulari 8-12 Mart 705 bin 712 bin

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolumii
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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