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BIST-100 Endeksi 1.529 1.382 -%9,6 ¥ EUR/USD 1,1903 11,1796 -%0,9
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 16,37 % 19,28 291bp A USD/TL 7,2140 8,1350 % 12,8
Tiarkiye 5 Yillik CDS Primi 305 461 156 bp A EUR/TL 8,5910 19,5625 % 11,3
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.337 1.307 -% 2,2 V¥V Altin (USD/ons) 1.745 1.732  -%0,7
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,73 % 1,66 -7bp V¥  Petrol (USD/varil) 64,5 64,6 % 0,1
bp: baz puan
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Gectigimiz hafta koronaviris salgininda lgtinci dalga endiseleri genel olarak kiiresel risk istahini baski altinda birakti. Fed
Baskani Powell para politikasinda olasi bir dedisikligin ancak ekonomi tamamen toparlandiktan sonra kademeli ve seffaf
bir sekilde yapilabilecedini belirtti. Hafta ortasinda Stiveys Kanali’'nda bir yiik gemisinin karaya oturmasiyla ylikselen petrol
fiyatlari, Avrupa’da salgina karsi alinan kisitlama 6nlemlerinin uzatilmasinin belirsizlikleri artirmasiyla hafta boyunca
dalgali seyretti. TCMB Baskanligindaki gérev dedisikliginin ardindan yurt i¢i piyasalarda saticili bir gériiniim hakim oldu.

ABD’de Powell ve Yellen’in agiklamalari takip edildi.

ABD’de daha dnce %4,1 olarak agiklanan 2020 yili son ¢eyrek GSYH biyime
verisi nihai olarak %4,3’e revize edildi. Ulkede cari islemler agig1 2020 yilinda
salginin etkisiyle %34,8 ylkselerek 647,2 milyar USD ile 2008 finansal
krizinden bu yana en ylksek seviyesine ulasti. 2021 yilina iliskin énct veriler
de, ekonomik aktivitedeki toparlanmanin siirdiglne isaret etti. PMI verileri
imalat sanayiinde aktivitenin yeni siparislerdeki glclU artisin etkisiyle Mart
ayinda yikselmeye devam etmesine karsin, tedarik zincirindeki sorunlarin
ve artan maliyet baskilarinin Ureticiler acisindan enflasyon riski olusturmaya
devam ettigine isaret etti. Bu donemde Markit 6ncii imalat PMI degeri 59’a
ulasarak blylimeye isaret eden 50 esik seviyesinin Uzerindeki seyrini 9.
ayina tasidi. ABD ekonomisinde énemli paya sahip olan hizmet sektorindeki
toparlanma da asilamanin etkisiyle ivme kazandi. Hizmetler PMI Mart'ta
60’a ¢cikarak Temmuz 2014’den bu yana en ylksek seviyesine ulastl.

ABD’de gectigimiz hafta Fed Baskani Jerome Powell ve Hazine Bakani Janet
Yellen’in agiklamalari takip edildi. Powell, Ulke ekonomisi ancak tam
toparlanma kaydettikten sonra varlik alim programinda ve faiz oranlarinda
kademeli ve oldukca seffaf bir politika degisimine gidilecegini belirtirken,
bankalarin hisse geri alimi ve temett 6demeleri icin 2020 yazinda getirilen
kisitlamalarin - stres testi sonuglarina gére 30 Haziran sonrasinda
kaldirilacagini duyurdu. Yellen Temsilciler Meclisi'ndeki konusmasinda yeni
kamu yatirimlari icin vergi artisi planlarinin yapilmasinin énemli oldugunu
belirtti. ABD Baskani Joe Biden'in bu hafta kamu altyapi yatirmlarini da
iceren kamu harcamalari planini aciklamasi bekleniyor.

Euro Alani’'nda Mart ayina iliskin imalat PMI verisi olumlu bir tablo ¢izdi.

Euro Alani’nda onci imalat PMI verisi Mart ayinda 62,4 ile verinin
yayimlanmaya basladigl Haziran 2007’den bu yana en vylksek degerine
ulasti. Ote yandan, Euro Alani’nda koronaviriisle miicadele tedbirlerinden
en c¢ok etkilenen hizmetler sektorine iliskin PMI 48,8 dlzeyinde
gercekleserek 50 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Salginda
Ggclncu dalganin yasandiginin ifade edildigi Bolgede gecen hafta Ulkelerin
kisitlama énlemlerini sikilastirdigl gdzlendi.
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Petrol fiyatlari dalgali seyretti.

Gectigimiz hafta Suveys Kanal’'nda bir yik gemisinin karaya oturmasiyla
ylkselen petrol fiyatlari, Avrupa’da salgina karsi alinan kisitlama
onlemlerinin uzatilmasinin talep endiselerini artirmasiyla hafta boyunca
dalgall seyretti. Brent tlrl ham petrolin fiyati bir 6nceki haftanin
kapanisina gore onemli bir degisiklik gbstermeyerek haftayr 64,6 USD/varil
seviyesinden kapatti. Stveys Kanali'nin tikanmasiyla birlikte bircok geminin
glizergah degistirmek zorunda kalmasi navlun Ucretlerinin de yikselmesine
neden oldu. YUk gemisinin bu hafta basi itibariyla kismen yeniden
yuzdurilmesiyle petrol fiyatlarinda asagi yonli bir seyir izleniyor.

Yurt iginde Hazine ve Maliye Bakanhgi ekonomi reformlar eylem planin
aciklad.

Hazine ve Maliye Bakanligi ekonomi reformlari eylem planini agikladi. On
baslik altinda eylemlerden olusan Plana gére tim eylemlerin 2023 yilinin
Mart ayina kadar tamamlanmasi dngorulayor.

Mart ayinda gliven endeksleri genel olarak yikselis kaydetti.

Tuketici GUven Endeksi Mart'ta bir dnceki aya gére %2,5 oraninda artarak
86,7 seviyesine yikseldi. TUketici glveninin 18 alt endeksinin 15’inde
iyilesme gozlendi. Ayni donemde mevsimsellikten arindirilmis reel kesim
glven endeksi ayhk bazda 1,5 puan artisla 110,2 degerini alarak 100’Un
Uzerindeki seyrini sekizinci ayina tasidi. Mevsim etkilerinden arindiriimis
hizmet ve perakende ticaret sektori gliven endeksleri aylik bazda sirasiyla
%5,1 ve %0,2 artig kaydetti. insaat sektérii gliven endeksi ise gelecek 3 aylik
donemde toplam c¢alisan sayisi beklentisindeki azalisin etkisiyle %4,0
geriledi. Mart ayinda mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayii kapasite
kullanim orani %74,7 ile Subat ayina gore yatay seyretti.

Yabanci ziyaretgi sayisi Subat’ta yillik bazda %69 azaldi.

Turizm Bakanlig’'nin acikladigl verilere goére, Turkiye’'ye gelen yabanci
ziyaretci sayisi salgin nedeniyle uygulanan kisitlayici tedbirlerin etkisiyle
Subat ayinda yillik bazda %69 diserek 538 bin kisi oldu. Ocak-Subat 2021
doéneminde de yabanci ziyaretgci sayisi yillik bazda %70,2 azalarak 1,1 milyon
kisi olarak gerceklesti.

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore, yurt icinde beyaz
esya satislari Subat ayinda yillik bazda %42 yikseldi. Boylece, i¢ talepteki
glcla seyir yilin ikinci ayinda da devam etti. Bu donemde ihracat ve Uretim
hacminin de sirasiyla %19 ve %29 oraninda genisledigi goralda.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta salginda GglncU dalga endiseleri klresel piyasalar Gizerinde
baski olustururken, ABD yetkililerinin agiklamalari piyasalari olumlu etkiledi.
Yurt icinde ise, TCMB’deki gorev degisiminin ardindan finansal piyasalarda
genel olarak olumsuz bir gérinim hakim oldu. Borsada gozlenen hizli
kayiplar haftanin ilk iki giininde devre kesicilerle islemlere ara verilmesine
neden oldu. Haftaya %9,8 disisle baslayan BIiST-100 endeksi ilerleyen
glnlerde gelen tepki alimlarina ragmen haftalik bazda yaklasik son 1 yilin
hizh dustdstinl kaydetti. Pazartesi ginl 8,17 dlzeyine kadar ylkselen
USD/TL kuru hafta boyunca dalgali bir seyir izleyerek haftayi 8,13
seviyesinden tamamladi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi hizli yukselis
sergilerken, Kasim ayindan bu yana ilk kez 400 baz puan seviyesinin Gzerine
cikan Turkiye'nin 5 yillik CDS primi haftanin son islem glininde 461 baz
puana ylkseldi.
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Veri Gundemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

30 Mart ABD Tuketici GUven Endeksi, nihai Mart 97,0 91,3
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Mart -10,8 -10,8

31 Mart TR Ekonomik Given Endeksi Mart - 95,8
TR Dis Ticaret Dengesi Subat - -3,03 milyar USD

Hazine i¢c Bor¢ Odemesi Mart 569 milyon TL -

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik degisim Subat -%2,6 -%2,8

ABD ADP Ozel Sektér istihdami Mart 525 bin 117 bin

Euro Alani TUFE Enflasyonu, yillik, 6nci Mart %1,3 %0,9

1 Nisan TR imalat PMI Mart - 51,7
ABD ISM imalat PMI Mart 61,3 60,8

ABD issizlik Maas! Basvurulari 22-27 Mart 680 bin 684 bin

2 Nisan Euro Alani Markit imalat PMI, nihai Mart 62,4 62,4
ABD Tarim Digi Istihdami Mart 630 bin 379 bin

ABD issizlik Orani Mart %6,0 %6,2

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolumii

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
BolUm Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Girler Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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