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2.Nis 9.Nis Degisim 2.Nis 9.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 1.430 1.393 -%2,6 ¥ EUR/USD 1,1762 1,1896 %1,1 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 18,54 % 18,56 2bp A USD/TL 8,1619 38,1534 %0,1 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 451* 440 -11bp ¥ EUR/TL 9,5810 19,7181 % 1,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.338 1.343 %0,4 A Altin (USD/ons) 1.729 1.743 %0,8 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,68* % 1,67 -1bp ¥V Petrol (USD/varil) 64,9* 63,0 %29V

bp: baz puan

(*) 1 Nisan verisidir.

Gegtigimiz hafta ABD’de enflasyon endiselerinin bir miktar azalmasiyla 10 yillik tahvil faizlerinin gerilemesi hisse senedi
piyasalarini destekledi. IMF Nisan ayi Diinya Ekonomik Gériiniim raporunda, kiiresel biyime tahminlerini yukari yénlii revize
etti. Fed’in Mart ay! toplantisinin tutanaklarinda, Fed yetkililerinin ekonomik aktivitede kalici toparlanma kaydedilene kadar
ekonomiyi destekleme konusunda kararli olduklari gérildi. Gelismekte olan llkelere yénelik portféy girisleri ABD’de
beklenenden daha énce parasal genislemenin sonlandirilacagi endiseleri ile Nisan 2020°den bu yana en dlslik seviyesinde
gerceklesti. TCMB’nin Nisan ayi beklenti anketinde yilsonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir 6nceki anket dénemine gére 158
baz puan yiikselerek %13,12 oldu. Hazine nakit dengesi Mart ayinda 41 milyar TL fazla verdi. Subat’ta cari agik 2,6 milyar
USD diizeyinde gerceklesirken, issizlik orani bir 6nceki aya gére 0,7 puan artarak %13,4 seviyesine yiikseldi. Yogun bir veri
glindeminin takip edilecedi haftada Persembe glinii gerceklestirilecek TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.

IMF kiresel ekonomik buiyime tahminlerini yukar yonli revize etti.

IMF Nisan Tahminleri (%)
IMF 6 Nisan’da yayimladigi Dinya Ekonomik Goérinim raporunda kiresel % ;3;';*)
ekonomi igin 2020 yili daralma tahminini %3,5’ten %3,3’e revize etti. Raporda 2020 2021 2021
2021 buylme beklentisi %5,5'ten %6,0’a glincellenirken, 2022 yili igin blylime Biylme
tahmini %4,4 olarak aciklandi. S6z konusu gelismede, ABD basta olmak Uzere Diinya 33 6,0 0,5
bazi buylk ekonomilerde agiklanan ek mali destekler ve asilamalarin etkisiyle ABD 35 64 1,3
yilin ikinci yarisinda kiresel ekonomik aktivitede beklenen toparlanma etkili Euro Alani 6,6 44 0,3
oldu. Ote yandan, asi uygulamalari, yapisal etkenler ve salgina karsi agiklanan Tirkiye 18 60 0,0
mali desteklerdeki farkliliklar nedeniyle tilke ekonomileri arasindaki toparlanma Dinya Ticaret Hacmi -85 84 0,3
hizlarinda ayrismanin arttigi vurgulandi. Kurulus, Turkiye ekonomisi i¢in 2021 (*) Ocak tahminlerinden fark

yil - blylme tahminini degistirmeyerek %6 seviyesinde tuttu. Raporda

Tulrkiye'de enflasyonun 2021 sonunda yillik bazda %12,5 olacagi 6ngorulda.
ABD ISM Hizmetler PMI

Fed’in Mart ayi toplanti tutanaklari yayimlandi. 70
Fed'in 16-17 Mart tarihlerinde yaptigl toplantisinin tutanaklari yayimlandi. 65
Tutanaklarda, ABD ekonomisinin uzun vadeli hedeflerden uzak oldugu ifade 60

edilirken, Fed yetkililerinin ekonomik aktivitede kalici toparlanma kaydedilene
kadar ekonomiyi desteklemeye kararli olduklari goruldd. Ayrica, ABD Hazine
tahvili faizlerinde yakin zamanda yasanan hizli yikselisin genel olarak iyilesen 50
ekonomik gorinimi yansittigl belirtildi. ABD’de asilamanin hiz kazanmasiyla 45
birlikte hizmetler sektorindeki canlanma ve iyimserlik ISM hizmetler PMI
endeksine de olumlu yansidi. Endeks Mart ayinda 63,7 degerine ulasarak
verinin yayimlanmaya basladigl tarihten bu yana en ylksek seviyesinde
gerceklesti. Cuma giinii aciklanan verilere gére, ABD’de UFE Mart'ta aylik bazda
%1,0 ile beklentilerin tizerinde artti. Bu dénemde UFE ise yillik %4,2 artisla son

v
%

40
Eyl.19 Mar.20 Eyl.20 Mar.21

Gelismekte Olan Ulkelere Yénelik

. oo Portfoy Akimlan
9,5 yilin en hizli artigini kaydetti. Fed Bagkani Powell hafta sonu katildigi bir - (milyar USD)
soyleside, onumdizdeki aylarda ekonomik aktivitede ve istihdamda artis
beklenen ABD ekonomisinin “bir donim noktasi”nda oldugunu ancak vaka 100

sayllarinda gorulebilecek artisin risk tasidigini belirtti. .

Gelismekte olan ulkelere yonelik portfdy girisleri Nisan 2020’den bu yana en 0

diisik seviyede... 50

Uluslararasi Finans Enstitisd’'nin (lIF) acikladigl verilere gore Mart ayinda 00
gelismekte olan Ulkelere 10,1 milyar USD dizeyinde portfdoy yatirimi girisi Mar.19 Eyl.19 Mar.20 Eyl.20 Mar.21
kaydedildi. Subat ayina kiyasla yaklasik 13,2 milyar USD gerileyen yabanci

Kaynak: Datastream, IMF

12 Nisan 2021 1


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Haftalik Balten - Nisan 2021 / 15

. \ .
TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank

portfdy girisi Nisan 2020’den bu yana en disUk seviyede gerceklesti. Sermaye
girisinin 3,9 milyar USD’lik bolimU hisse senedi piyasalarina, 6,2 milyar USD'lik
bolim ise borglanma araclari piyasalarina yonelik oldu. Bu dénemde ABD'de
parasal genislemenin beklenenden daha erken sonlandirilacagina iliskin
beklentilerle 10 yil vadeli Hazine tahvil getirilerinde meydana gelen yikselis
gelismekte olan Ulkelere yonelik portfoy girislerini sinirlandirdi.

Cari agtk Subat’ta 2,6 milyar USD oldu.

Gegtigimiz yilin ayni ayinda 1,4 milyar USD olan cari agik, Subat 2021’de piyasa
beklentileri paralelinde 2,6 milyar USD dizeyinde gercgeklesti. Bu gelismede dis
ticaret agigindaki genislemenin yani sira hizmetler dengesi kaynakli net girislerin
azalmasi ve birincil gelir dengesinden kaynaklanan net c¢ikislarin artmasi etkili
oldu. Ocak-Subat 2021 déneminde cari acik 4,4 milyar USD olurken, 12 aylk
kimdlatif agik da 37,8 milyar USD’ye ulasti.

TCMB Beklenti Anketi’nde enflasyon beklentileri yikseldi.

TCMB’nin Nisan ayi beklenti anketi sonuglarina gore, yilsonu tiketici enflasyonu
beklentisi bir dnceki anket dénemine gore 158 baz puan yukselerek %13,12
olurken, 12 ay ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde de bir dnceki
doneme gore artis gerceklestigi gbzlendi. Son donemde TL'de kaydedilen deger
kaybi paralelinde bir 6nceki anket déneminde 7,95 olan yilsonu dolar kuru
beklentisi 8,57 dizeyine cikti.

Hazine nakit dengesi Mart ayinda 41 milyar TL fazla verdi.

Hazine nakit dengesi Mart ayinda 41 milyar TL fazla verdi. Boylece, Ocak-Mart
donemindeki nakit fazlasi 11,3 milyar TUye ulasti. Gegtigimiz yilin ayni
doéneminde Hazine nakit agig1 26,4 milyar TL dizeyinde gerceklesmisti.

issizlik orani Subat’ta %13,4 oldu.

Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Subat’ta bir 6nceki aya gore 0,7
puan artarak %13,4 oldu. Subat ayinda toplam istihdam yillik bazda 124 bin kisi
azalirken, istihdam orani %43,4’e geriledi. Bu dénemde zamana bagli eksik
istihdam, issizler ve potansiyel isglicinin toplaminin isglici ve potansiyel
isglicinun toplamina oranini ifade eden atil isglict orani bir dnceki aya gore 1,2
puan azalarak %28,3 seviyesinde gergeklesti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta agiklanan olumlu ekonomik veriler ve asilamanin hiz kazanmasi
kiresel risk istahini destekledi. Korku endeksi olarak da bilinen VIX Cuma gini
16,69’a gerileyerek salgin  6ncesi seviyelerine indi. ABD’de enflasyon
endiselerinin bir miktar azalmasiyla 10 yillik tahvil faizleri ile ABD dolarinin diger
gelismis Ulke para birimleri karsisinda degerini gosteren DXY'nin gerilemesi
hisse senedi piyasalarini destekledi.

Gectigimiz hafta BIST-100 endeksi 6zellikle Cuma gunki hizh satislarin etkisiyle
kiresel hisse senedi piyasalarindan negatif ayristi. Hafta boyunca dalgali bir
seyir izleyen USD/TL haftayi 8,15 diizeyinde tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik CDS
risk primi haftalik bazda 11 baz puan gerilemesine karsin yiksek dizeyde
kalmaya devam etti.

Bu haftanin glindemi...

Yurt disinda yogun veri akisinin oldugu haftada yurt icinde Persembe gln
gerceklestirilecek TCMB'nin para politikasi kurulu toplantisi yakindan takip
edilecek. Ayrica, Mart ayi bitce dengesi ile Subat ayi sanayi Gretimi aciklanacak.

Cariislemler Dengesi
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Veri Glndemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
12 Nisan TR Odemeler Dengesi istatistikleri Subat  -2,6 milyar USD (G) -1,9 milyar USD
TR issizlik Orani Subat %13,4 (G) %13,2
2 Y1l Vadeli Sabit Kuponlu Tahvilin Yeniden ihraci Nisan - -
5 Yil Vadeli TLREF'e Endeksli Tahvilin Yeniden ihraci Nisan - -
Euro Alani Perakende Satislar, ayhk Subat %3,0 (G) -%5,9
13 Nisan TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Subat %8,9 %11,4
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, yilhk Mart %2,5 %1,7
Gin Dis Ticaret Dengesi Mart 52,1 milyar USD 103,3 milyar USD
Almanya Zew Ekonomik Given Endeksi Nisan 79,5 76,6
14 Nisan Hazine i¢c Bor¢ Odemesi Nisan 6,0 milyar TL -
3 Yil Vadeli Altin Tahvili Dogrudan Satisi Nisan - -
2 Yil Vadeli Altina Dayali Kira Sertifikasi Satisi Nisan - -
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Subat -%0,9 %0,1
15 Nisan TR Bltce Dengesi Mart - 23,2 milyar TL
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Nisan %19,0 %19,0
TR Konut Satislari Mart - 81,2 bin
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Mart %2,8 -%2,2
ABD Kapasite Kullanim Orani Mart %75,6 %73,8
ABD Perakende Satislar, aylik Mart %5,5 -%3,0
ABD Haftalik Issizlik Maagsi Basvurular 5-10 Nisan 700 bin 744 bin
ABD NY Fed imalat Endeksi Nisan 18,2 17,4
16 Nisan Hazine i¢c Bor¢ Odemesi Nisan 6,9 milyar TL -
ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi, dncl Nisan 88,9 84,9
ABD Yeni Konut Baslangiglari Mart 1,600 milyon 1,421 milyon
Euro Alani Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Mart %1,3 %1,3
Cin GSYH Buytme, yillik 2021 C1 %18,9 %6,5
(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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