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9.Nis 16.Nis Degisim 9.Nis 16.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 1.393 1.408 % 1,1 A EUR/USD 1,1896 11,1983 %0,7 A
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi % 18,56 % 18,24 -32bp ¥ USD/TL 8,1534 8,0567 %12 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 440 399 -40bp ¥ EUR/TL 9,7181 19,6710 -%0,5 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.330 1.349 % 1,4 A Altin (USD/ons) 1.743 1.776 %19 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,67 % 1,57 9bp V¥V Petrol (USD/varil) 63,0 66,8 % 6,1 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler lilkedeki gli¢li ekonomik seyrin sdrdigiine isaret etti. Cin ekonomisi 2021 yilinin
ilk ceyreginde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %18,3 ile 1992 yilindan bu yana en ytiksek biylimesini kaydetti. Yurt icinde
TCMB toplantisinin yani sira yogun bir veri giindemi takip edildi. TCMB politika faizini dedistirmeyerek %19 seviyesinde
tuttu. Subat ayinda sanayi dretimi yillik bazda %8,8 artarak imalat sektériinde iyilesmenin sirdigiine isaret ederken, ayni
dénemde perakende satislar da %4,6 yiikseldi. Merkezi yénetim blitcesi Mart ayinda gelirlerdeki hizli artisin etkisiyle 23,8
milyar TL fazla verdi. Bu hafta kiiresel piyasalarda éncii PMI verileri ile ECB toplantisi yakindan takip edilecek.

ABD ekonomisi gliglii gdriinimiint koruyor.

ABD’de Mart ayinda sanayi Uretimi aylik bazda %1,4 oraninda artarken, ayni
donemde perakende satislar da %9,8 ylkselerek Mayis 2020’den bu yana en hizli
artisini kaydetti. Ulkede tiketici fiyatlari Mart ayinda hizlanan asilama sirecinin ve
tesvik paketinin yarattigi talep artisiyla hizli yiikseldi. Bu dénemde TUFE aylik bazda
%0,6 ile Agustos 2012’den bu yana en yiiksek artisini kaydederken, TUFE’deki yillik
artis %2,6 duzeyine ulasti. Son aylarda artis hizi ivme kaybeden gida ve enerji
fiyatlarinin dahil edilmedigi cekirdek enflasyon da Mart'ta yillik bazda %1,6
yikseldi. Enflasyondaki artisin gegici oldugu yonindeki degerlendirmelerini
sirdiren Fed Baskani Jerome Powell hafta ortasinda yaptigl aciklamada, istihdam
ve enflasyon hedefleri saglanana kadar faiz oranlarinin mevcut seviyede
tutulacagini, Fed’in faiz oranlarinda artinma gitmeden o6nce varlik alimlarini
azaltacagini belirtti. ABD’de 9 Nisan ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin
sayisi 576 bin kisi ile bir dnceki haftanin ve 700 bin kisi olan piyasa beklentisinin
altinda gergeklesti.

Euro Alani’nda Subat’ta sanayi Uretimi gerilerken perakende satislar giiclii seyretti.

Euro Alani'nda sanayi Uretimi Subat’ta aylik bazda %1, yillik bazda %1,6 oraninda
daraldi. Bu donemde tim alt kategorilerin Uretiminde aylik bazda dusls
gbzlenirken, en hizli daralmalar sermaye, enerji ve dayanikl tiketim mallarinda
gerceklesti. Ote yandan, Euro Alan’'nda perakende satislar Subat’ta aylik bazda %1,5
olan piyasa beklentisini asarak %3 oraninda artis gosterdi. Bolgede nihai verilere
gore yillik TUFE enflasyonu Mart’ta beklentiler paralelinde gergekleserek %1,3 oldu.

Cin ekonomisi yilin ilk ceyreginde hizli buylda.

Cin ekonomisi 2021 yilinin ilk ¢eyreginde gegen yilin ayni donemine kiyasla %18,3
blyudi. Boylece ulkede geyreklik donem biytumelerinin kaydedilmeye baslandigi
1992 yilindan bu yana en yiksek blyime oranina ulasildi. Cin'de dis ticaret verileri
de gliclt seyrini korudu. Mart ayinda ihracat USD bazinda %30,6 artarken, ithalat
ylkselen emtia fiyatlarinin etkisiyle %38,1 ile son 4 yilin en hizli artisini kaydetti.
Boylece, Cin’in dis ticaret dengesi Mart’'ta 13,8 milyar USD fazla verdi.

TCMB politika faizini %19 seviyesinde tuttu.

TCMB 15 Nisan tarihli toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika faiz
oranini %19 seviyesinde tuttu. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde, talep ve
maliyet unsurlarinin, bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin ve enflasyon beklentilerindeki
ylksek seviyelerin fiyatlama davranislari ve enflasyon goérinimu UGzerinde risk
olusturmaya devam ettigi belirtildi. Aciklamadan ayrica, mevcut parasal durusun
krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkilerinin 6nimizdeki doénemde
belirginlesecegi ©6ngorisi cercevesinde politika faizinin degistirilmeyerek siki
parasal durusun korunmasina karar verildigi ifade edildi. TCMB, enflasyonda kalici
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dlslse isaret eden glicli gostergeler olusana ve orta vadeli %5 enflasyon hedefine
ulasilincaya kadar politika faizinin, glcli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek
sekilde, enflasyonun Uzerinde bir dlzeyde belirlenecegini de belirtti. Bununla
birlikte, dnceki metinde yer alan “gerekmesi durumunda ilave parasal sikilastirma
yapilacagl” yonindeki ifadenin agiklamadan gikarildig goralda.

Biitce dengesi Mart’ta 23,8 milyar TL fazla verdi.

Koronavirts salgininin ekonomi Gzerindeki etkilerinin hissedilmeye baslandigl Mart
2020’de 43,7 milyar TL agik veren bitce dengesi, bu yilin Mart ayinda 23,8 milyar TL
fazla verdi. Bu donemde butge gelirleri yillik bazda %184,4’l0k artisla 134,9 milyar
TLl'ye yikselirken, bitge harcamalar %21,9 artarak 111,2 milyar TL oldu. Vergi
gelirleri, Mart ayinda dislUk bazin da etkisiyle yillik bazda %109,5 ile hizli yikseldi.
Ayrica, 30,2 milyar TL tutarindaki TCMB faaliyet karinin Hazine'ye aktariimasi da
bitce gelirlerinin hizh artisinda etkili oldu. Ocak-Mart déneminde bltce dengesi
22,8 milyar TL fazla verirken, bu dénemde faiz disi fazla 71,7 milyar TL diizeyinde
gerceklesti (Bltce Dengesi raporumuz).

Gegtigimiz hafta ekonomiye iliskin diizenlemeler iceren kanun teklifi TBMM Genel
Kurulu'nda kabul edildi. S6z konusu kanun ile %20 seviyesinde bulunan Kurumlar
Vergisi, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme dodnemine ait
kurum kazanglari igin gegerli olmak tzere 2021 yili igin %25, 2022 igin %23 olarak
belirlendi. Kanun ile ayrica, Ucretsiz izin desteginden yararlanacak sektorler artirildi.

Sanayi Uretimi Subat’ta yillik bazda %8,8 yukseldi.

Subat ayinda perakende satis hacmindeki takvim etkisinden arindiriimis yillik artis %
4,6, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis aylik artis %3,4 seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde aylk bazda bilgisayar, kitap ve iletisim aygitlari
kategorisindeki %10,8’lik hizli yikselis dikkat cekti. Takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretimi Subat’ta yillik bazda %8,8 vyikseldi. Alt sektorler bazinda
incelendiginde, Subat ayinda yillik bazda en yiksek artisin %15,9 ile madencilik ve
tas ocakgiligl sektoriinde gercgeklestigi, Gretimi %9,3 artan imalat sanayii sektériinin
de endeksteki yikseliste etkili oldugu gorildiu. Ocak-Subat doneminde sanayi
Uretimindeki yillik artis %10 duzeyinde gercekleserek aciklanan diger 6nci
gostergelerle birlikte ekonomik aktivitedeki toparlanmanin yilin ilk ¢ceyreginde de
devam ettigine isaret etti.

Konut satislari Mart'ta yillik bazda %2,4 artti.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore konut fiyat endeksi Subat’'ta dénceki aya
gbre %2,6 artisla 161,8 degerini aldi. Boylece, konut fiyat endeksi yillik bazda %30,8
oranindaki yikselisle tarihi yiksek yillik artisa ulasti. TUIK tarafindan aciklanan
verilere gore, Tirkiye genelinde konut satislari Mart’ta yillik bazda %2,4 artarak
yaklasik 111 bin adet seviyesinde gerceklesti. Bu donemde ipotekli konut satislari %
49,7 oraninda gerilerken, diger konut satislarinin %36,9 oraninda yikselerek toplam
satislari arttirdigi géruldi. Ocak-Mart déneminde ise konut satiglar %22,9 oraninda
geriledi.

Piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD’de ve Cin’de aciklanan ekonomik veriler kiresel piyasalar
Gzerinde etkili oldu. Hafta boyunca, hisse senedi piyasalarinda dalgal bir gdrinim
izlendi. Son 2 haftadir disis egiliminde olan 10 yil vadeli ABD Hazine tahvilinin faizi
haftayr 9 baz puan dusugle %1,57 seviyesinde tamamladi. ABD dolarinin diger
gelismis Glke para birimleri karsisinda degerini gosteren DXY endeksi gectigimiz
hafta da gerileyerek son 1 ayin en dislk seviyesinde gerceklesti. Altin fiyatlari dolar
ve tahvil faizlerindeki gerilemenin de etkisiyle haftayr %1,9 artigsla tamamlarken,
Brent tUrd ham petrolln varil fiyati %6,1 yikseldi.

Kiresel piyasalardaki gelismeler paralelinde hafta boyunca dalgall bir seyir izleyen
BIST-100 endeksi haftayl %1,1 artisla 1.408 puandan tamamladi. USD/TL ise %1,2
gerileyerek haftayi 8,06 seviyesinde kapatti. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 40 baz
puan distsle Cuma glnlinl 399 baz puan seviyesinde tamamladi.

Bu hafta kiresel piyasalarda 6ncl imalat ve hizmetler PMI verileri ile ECB toplantisi
yakindan takip edilecek.
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Veri Glindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

19 Nisan 2 Y1l Vadeli Sabit Kuponlu Tahvilin Yeniden ihraci Nisan - -
4 Yil Vadeli TUFE'ye Endeksli Tahvilin Yeniden ihraci Nisan - -

20 Nisan TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Mart - 1,859 milyar TL
4 Y1l Vadeli Sabit Kuponlu Tahvilin Yeniden ihraci Nisan - -

5 Yil Vadeli TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi Satisi Nisan - -

7 Y1l Vadeli Degisken Faizli Devlet Tahvili Yeniden ihraci Nisan - -

21 Nisan Hazine i¢ Bor¢ Odemesi Nisan 22,2 milyar TL -
22 Nisan TR Tlketici Glven Endeksi Nisan - 86,7
ECB Toplantisi Nisan %0,0 %0,0

ABD ikinci El Konut Satislari Mart 6,180 milyon 6,220 milyon

Euro Alani Tiketici Given Endeksi, 6nci Nisan -10,9 -10,8

23 Nisan ABD imalat Sanayi PMI, 6nci Nisan 60,0 59,1
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Nisan 61,7 60,4

ABD Yeni Konut Satislari Mart 885 bin 775 bin

Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncii Nisan 62,0 62,5

Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncii Nisan 49,1 49,6

Almanya imalat Sanayi PMI, &ncil Nisan 65,9 66,6

Almanya Hizmetler PMI, 6ncl Nisan 50,8 51,5
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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