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16.Nis 23.Nis Degisim 16.Nis 23.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 1.408 1.345%* -%4,5 ¥V EUR/USD 1,1983 1,2099 % 1,0 A
2 Yillik GOsterge Tahvil Faizi % 18,24 %18,09* -15bp ¥ USD/TL 8,0567 8,3762 % 4,0 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 399 422 23bp A EUR/TL 9,6710 10,1346 % 4,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.349 1.353 %0,3 A Altin (USD/ons) 1.776 1.777 % 0,0
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,57 % 1,57 -1bp ¥V Petrol (USD/varil) 66,8 66,1 %10V

bp: baz puan

(*) 22 Nisan verisidir.

Koronavirtis vaka sayilarinda artis siirerken, diinya genelinde 172 (ilkede 1 milyar dozun lizerinde asi uygulandi. Hindistan
basta olmak tizere Llilkelerin bircogunda vakalarin yiikselmesi salgina yénelik endiselerin artmasina yol agti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) 22 Nisan’da gerceklestigi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak para politikasinda
degisiklige gitmedi. Euro alani ile ABD’de agiklanan Nisan ayina iliskin énci PMI verileri olumlu bir tablo ¢izdi. Gegen hafta
Tlrkiye-ABD iliskilerine yonelik artan endiseler ve risk algisinin baski altinda kalmasiyla finansal piyasalarda dalgali bir
seyir izlendi. TL'deki deger kaybinin hizlanmasiyla USD/TL bu sabah 8,48, EUR/TL 10,15 seviyelerini gordi. Bu hafta
kiiresel piyasalarda Fed toplantisi 6ne ¢ikarken, yurt icinde TCMB’nin yayimlayacadi Enflasyon Raporu takip edilecek. Son
dénemde yasanan gelismelerin ardindan TCMB’nin daha énce %9,4 olarak acikladigr 2021 yilsonu enflasyon tahminini
ylikseltebilecegi diisiintiliiyor.

Koronavirlis vakalarindaki artis endise yaratiyor. Koronaviriis Vaka Sayisi
(milyon kisi)
Dinya genelinde toplam koronavirls vaka sayisi 147 milyonu, hayatini ABD
kaybeden kisi sayisi 3 milyonu asti. Dliinya genelinde 172 Ulkede 1 milyar Hindistan
dozun Uzerinde asl uygulandi. ABD 32,1 milyon vaka sayisi ve 572 bin vefat Brezilya
. .. . .. . Rusya
ile dinyada ilk sirada yer alirken, bu tlkede uygulanan asi dozu 230 milyona Torkiye -
yaklasti. ABD’de ulkelerin %80'ine yonelik seyahat uyarilar 'seyahat Guney Afrika
etmeyin' anlamina gelen 4. seviye olarak glincellendi. Son ddénemde, Japonya
Cin

Hindistan basta olmak Uzere Ulkelerin bircogunda vaka sayilarinda hizli
yukselisler kaydedilmesi endise yaratiyor.

ECB politika faiz oraninda degisiklik yapmadi. o
PM I Verileri

ECB, 22 Nisan’da gergeklestirdigi toplantida piyasa beklentileri 0

dogrultusunda para politikasinda degisiklige gitmedi. Toplanti sonrasinda °0 . N@@%
konusan ECB Baskani Lagarde, vaka sayilarindaki artisin ve salgin °0

40

kapsaminda alinan tedbirlerinin ekonomik faaliyetleri sinirlandirdigini ve 0

bolge ekonomisinin ilk ceyrekte muhtemelen daraldigini belirtti. Salgin 2o —— ABDImalat PMI

—— ABD Hizmetler PMI
Euro Alant Hizmetler PMI
Euro Alani imalat PMI

kaynakh belirsizliklerin devam ettigini belirten Lagarde, 6nimizdeki aylarda o

enflasyonun yukari yonli hareket edebilecegini ifade etti.

Nis.19 Eki.19 Nis.20 Eki.20 Nis.21
Euro Alani’'nda Nisan ayina iliskin énc PMI verileri piyasa beklentilerinin
Gzerinde gerceklesti. Hizmetler PMI 50,3 ile Eylll 2020°den bu yana ilk kez
blyimeye isaret eden 50 esik degerinin tizerinde aciklandi. imalat PMI da ECB Faiz Oranlan

%
63,3 ile verinin yayimlanmaya basladigi 1997 yilindan bu yana en yiksek 1,00 &

dlzeyine ulasti. 0,75
0,50

Mevduat Kolayligi

Ana Refinansmans Operasyonlari

ABD'’de Nisan ayina iliskin éncti PMI verileri olumlu bir tablo ¢izdi. 0.5 Marjinal Borg Verme

ABD’de 6ncli imalat PMI verisi 60,6 ile verinin yayimlanmaya basladigi Mayis ~ %%°
2007 tarihinden bu yana en yiksek diizeyine cikti. Oncii hizmetler PMI verisi 02
-0,50

de 63,1 ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti. Ulkede yeni konut

-0,75
satislari da beklentilerin oldukga Uzerinde artis kaydetti. Pandemi 2013 2015 2017 2019 2021

kisitlamalarinin hafifletiimesinin istihdam piyasasina da olumlu yansidigi
Kaynak: Datastream
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gdzleniyor. issizlik maasi basvurulari 17 Nisan’da sona eren haftada 39 bin
kisi duserek 547 bin kisi oldu. Béylece basvurular Mart 2020’den bu yana ilk
kez 2 hafta Ust Gste 700 bin kisinin altinda kaldi.

Yurt icinde Tiketici Gliven Endeksi Nisan ayinda geriledi.

Yurt icinde Tlketici GUven Endeksi Nisan’da bir onceki aya goére %7,5
oraninda azalarak 80,2'ye geriledi. Tuketici glveninin 18 alt endeksinin
16’sinda diusts gozlendi. En hizli gerileme gelecek 12 aylik déneme iliskin
genel ekonomik durum beklentisine iliskin alt endekste kaydedildi. Ayni
doénemde mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi aylik bazda
2,8 puan azalisla 107,4’e gerilese de 100’Un Uzerindeki seyrini 9. ayina
tasidi. Mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayii kapasite kullanim orani ise
0,6 puan artarak %76,2ye yukseldi.

Merkezi yonetim brit borg stoku Mart ayinda 1.950 milyar TL oldu.

Mart sonu itibariyla merkezi yonetim brit bor¢ stoku 1.950 milyar TL
dUzeyine yukseldi. Borg¢ stokunun 830 milyar TL tutarindaki kismi Tark Lirasi
borglardan olustu. Doviz cinsi borglar ise 1.120 milyar TL ile toplam borg
stokunun %57,4’int olusturdu.

TCMB 15 Nisan’da gergeklestirdigi PPK toplantisinin tutanaklarini yayimlad.

TCMB’de Baskan degisikliginin ardindan ilk kez gerceklestirilen ve politika
faizinin %19 seviyesinde tutuldugu 15 Nisan tarihli para politikasi kurulu
toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Tutanaklarda, enerji grubunun yillik
enflasyon Uzerindeki yukari yonlli baskisinin baz etkisi nedeniyle Nisan
ayinda da devam edecegi ongoruldl. Doéviz kuru gelismelerinin de etkisiyle
Mart ayinda Uretici fiyatlarinda genele yayilan glcli bir artis yasanirken,
emtia fiyatlarinda son dénemde bir miktar yavaslama gézlendigi belirtildi.

Talep ve maliyet yonli enflasyonist etkilerin  devam  ettigi
degerlendirmesinde bulunan Kurul, Ocak Enflasyon Raporu’nda paylasilan
yllsonu tahmin hedefi Gzerindeki risklerin  yukart yonli  oldugu
degerlendirmesini korudu.

Yurt icinde finansal piyasalarda dalgali bir seyir izlendi.

Gectigimiz  hafta kiresel borsalarin 16 Nisan’da rekor seviyeye

yUkselmesinin ardindan kar satislarinin etkisiyle geriledigi izlendi. Kuresel
piyasalardaki gelismelerin yani sira jeopolitik gelismeler nedeniyle yurt igine
yonelik risk algisinin bozulmasinin etkisiyle finansal piyasalarda dalgal bir
seyir izlendi. Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi haftalik bazda 23 baz puan
yikselerek 422 baz puan oldu. BIST-100 endeksi haftallk bazda %4,5
gerileyerek gelismekte olan Ulke borsalarindan negatif yonde ayristi. TL' deki
deger kaybinin hizlanmasiyla USD/TL bugiin iginde 8,48, EUR/TL de 10,15
seviyelerini gordu.

Bu hafta kiresel piyasalarda Fed toplantisi 6ne ¢ikarken, yurt icinde
TCMB'nin  Enflasyon Raporu takip edilecek. Son donemde yasanan
gelismelerin ardindan TCMB’nin %9,4 olarak acikladigi 2021 yilsonu
enflasyon tahminini yikseltebilecegi dusundltyor.
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Kaynak: Datastream
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26 Nisan

27 Nisan
28 Nisan
29 Nisan

30 Nisan

(G) Gergeklesme

Veri Gandemi

TR Reel Kesim Glven Endeksi

TR imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
ABD Dayanikli Mal Siparisleri

ABD Tuketici GUven Endeksi

ABD Fed Toplantisi

TR Ekonomik Given Endeksi

TCMB Enflasyon Raporu

ABD GSYH Buyumesi, oncd, yillik

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylk

Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, nihai
TR Dis Ticaret Dengesi

TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillk

ABD Cekirdek PCE, aylik

ABD Kisisel Tuketim Harcamalari, aylik
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, nihai
Euro Alani GSYH Buyumesi, dncd, yillik
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik
Euro Alani issizlik Orani, aylik

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Nisan 111(G) 110,8
Nisan %75,9(G) %74,7
Mart %2,5 %1,2
Nisan 112,1 109,7
Nisan %0-0,25 %0-0,25
Nisan - 98,9

2021-l - %9,4

2021 ¢G1 %6,5 %4,3
Mart %6,0 -%10,6
Nisan -8,1 -8,1
Mart = -3,3 milyar USD
Mart - -%69
Mart %0,3 %0,1
Mart %4,2 -%1,0
Nisan 87,5 86,5

2021 C1 %1,9 %49
Nisan %1,6 %1,3
Mart %8,3 %8,3
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iktisadi Arastirmalar Bolumii

izlem Erdem Hatice Erkiletlioglu
BolUm Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr
Alper Girler Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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