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BIST-100 Endeksi 1.345* 1.398 %3,9 A EUR/USD 1,2099 11,2018 -%0,7
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,09* % 18,08 -1bp ¥  USD/TL 8,3762 8,2735 -%1,2
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 422 416 -6bp ¥ EUR/TL 10,1346 9,9607 % 1,7
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.353 1.348 -% 0,4 V¥V  Altin (USD/ons) 1.777 1.769 -% 0,5
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,57 % 1,63 6 bp A Petrol (USD/varil) 66,1 67,3 % 1,7
bp: bazpuan

(*) 22 Nisan verisidir.
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Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda Carsamba glini sona eren Fed toplantisi, ABD ve Euro Alani’'nda 2021 yilinin ilk ¢eyregine
iliskin éncii GSYH verileri ile enflasyon gdstergeleri takip edildi. Fed, beklentiler paralelinde para politikasinda degisiklige
gitmezken, ABD’de Subat ayinda %1,6 olan yillik PCE enflasyonu Mart’ta %2,3 seviyesine ylikseldi. ABD ekonomisi éncii verilere
gére ilk ceyrekte yilliklandirilmis olarak %6,4 ile piyasa beklentilerinin lzerinde bir bliyiime kaydetti. Ayni dénemde Euro Alani
ekonomisi ise yillik bazda %1,8 oraninda daraldi. Bélgede 6ncii verilere gére TUFE enflasyonu Nisan ayinda piyasa beklentisi
paralelinde yillik bazda %1,6 diizeyinde gerceklesti. Nisan ayinda yurt icinde yillik TUFE enflasyonu %17,14 diizeyine ulast.
TCMB’nin Persembe glinii yayimladigi Enflasyon Raporu’nda, yilsonu enflasyon tahminleri 2021 icin %9,4’ten %12,2’ye, 2022
icin de %7,0’dan %7,5%e yikseltildi. Bu hafta yurt icinde Persembe glini yapilacak olan TCMB’nin Para Politikasi Kurulu

toplantisi yakindan takip edilecek.

ABD ekonomisi yilin ilk geyreginde yilliklandiriimis olarak %6,4 oraninda buyuda.

ABD Baskani Biden Carsamba glnU ailelere ve egitime yonelik 1,8 trilyon USD
degerinde yeni destek paketi planini duyurdu. 2021 yilinin ilk ¢eyreginde onci
verilere gére ABD ekonomisi yilliklandiriimis olarak %6,4 ile piyasa beklentilerinin
Gzerinde bir blylime kaydetti. Subat ayinda %1,6 olan yillik PCE enflasyonu Mart
ayinda %2,3 ile Temmuz 2018den bu yana en yiksek seviyesine ulastl. Ayni
dénemde cekirdek PCE de %1,8’e ¢ikarak Fed’in %2 hedefine yaklasti. Ulkede
enflasyonun seyri Fed'in para politikasinda normallesme adimlarinin zamanlamasi
acisindan yakindan izleniyor.

Fed para politikasinda degisiklige gitmedi.

Fed Carsamba glni sona eren toplantisinda, piyasa beklentisi paralelinde para
politikasinda bir degisiklige gitmeyerek politika faizini %0-0,25 araliginda tuttu.
Toplanti sonrasinda yapilan agiklamada, asilama surecindeki ilerlemeyle beraber
ekonomik aktivitenin  ve istihdam piyasasinin  glgclendigi vurgulanirken,
enflasyondaki yukselisin blyuk oranda gegici faktorleri yansittigina dikkat gekildi.
Ayrica, enflasyon ve istihdam hedeflerinde 6nemli bir ilerleme saglanana kadar faiz
oranlarinin mevcut seviyelerde tutulacagl ve en az 120 milyar USD buyuklGgindeki
varlik alimlarinin devam edecegi ifade edildi. Fed Baskani Powell da para
politikasinda herhangi bir degisikligi degerlendirmeye baslamak i¢in henliz uygun
zamanin gelmedigini belirtti.

Euro Alan'nda GSYH ilk geyrekte yillik bazda %1,8 oraninda daraldi.

Euro Alani ekonomisi agiklanan éncl verilere gére 2021'nin ilk ceyreginde %1,8 ile
beklentilere yakin bir daralma kaydetti. Bolge ekonomisi bir dnceki ¢eyrekte de
yillik bazda %4,9 oraninda kicllmisti. Bélgede o6nci verilere gére TUFE
enflasyonu, Nisan ayinda yillik bazda piyasa beklentisi paralelinde %1,6 dizeyinde
gerceklesti. Ote yandan, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin AB icin
yayimladigl raporunda, koronavirlsle micadele kapsaminda olusturulan 750 milyar
euro bulyukligindeki tesvik paketinin AB’de GSYH'yi 2026 yilina kadar %1,5 ile
%4,1 araliginda artiracagr ongorilda. AB Ulkelerinde ekonomik aktivitenin seyri
Turkiye'nin ihracat performansi agisindan da énem arz ediyor.
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TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

Persembe glini TCMB tarafindan yilin ikinci Enflasyon Raporu yayimlandi. Rapora
gore enflasyon tahminleri 2021 yilsonu igin %9,4'ten %12,2’ye, 2022 yilsonu igin de
%7,0'dan %7,5’e yukseltildi. 2023 yilsonu enflasyon tahmini ise %5 seviyesinde
birakildi. TCMB Baskani Kavcioglu, baz senaryoda enflasyonun Nisan ayinda zirve
seviyeyi gordikten sonra dismesini 6ngérdiklerini belirtirken, mevcut durumda
siki para politikasi durusunun, enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentilerinde
kalici disUse isaret eden gostergeler olusana kadar kararlilikla sdrdirtlmesi
gerektigini ifade etti.

Yurt icinde TUFE enflasyonu yillik bazda %17,14 oldu.

TUFE Nisan ayinda aylik bazda %1,68 artis kaydederken, yillik TUFE enflasyonu
%17,14 ile yiikselme egilimini 7. ayina tasidi. Nisan’da yurt ici UFE (Yi-UFE) de aylk
bazda %4,13, yillik bazda %35,17 ile hizli yikselisini strdrdd.

Oncii gdstergeler Nisan ayinda karisik bir gériniim sundu.

Yurt icinde Mart ayinda 52,6 olan imalat PMI Nisan’da salginin etkilerinin daha
fazla hissedilmesinin de etkisiyle 50,4 seviyesine geriledi. Ote yandan endeks, 50
esik seviyesinin Uzerindeki seyrini 11. aya taslyarak imalat sanayii faaliyetlerinin
ivme kaybina ragmen canliligini koruduguna isaret etti. Endeksin alt kalemleri
incelendiginde, Nisan’da yeni siparislerin ve Uretimin geriledigi, istihdamdaki artisin
devam ettigi goraldd.

TCMB verilerine gore, Nisan ayinda reel kesim gliven endeksi bir 6nceki aya gore
0,2 puan artarak 111 ile son 3 yilin zirvesine ylkseldi. Mevsimsellikten arindiriimis
endeks ise aylik bazda 2,8 puan gerileyerek 107,4 oldu. Ayni dénemde ekonomik
gliven endeksi de bir onceki aya gore %5,1 oraninda duserek 93,9’a geriledi.

Yurt icinde tam kapanma uygulamasi basladi.

Yurt icinde 29 Nisan Persembe glni saat 19.00 ile 17 Mayis Pazartesi giinl saat
05.00 araligini kapsayan tam kapanma 6nlemleri uygulamaya alindi. Bu kapsamda,
hafta ici-hafta sonu ayrimi olmaksizin sokaga ¢cikma kisitlamasi uygulanacagi, istisna
tutulan kuruluslar hari¢ tim is yerlerinin faaliyetlerine ve yiiz ylize egitime ara
verilecegi, sehirlerarasi seyahatlere zorunlu haller disinda izin verilmeyecegi
acikland.

Turizm geliri 2021’in ilk geyreginde yillik bazda %40,2 azald..

TUIK verilerine gére, turizm geliri yilin ilk ceyreginde bir &nceki yilin ayni ceyregine
gore %40,2 azalarak 2,5 milyar USD dizeyinde gerceklesti. Ayni dénemde yabanci
ziyaretgi sayisi da yillk bazda %53,9 oraninda azalma kaydetti. Tam kapanma
karariyla birlikte vaka sayilarinda azalis kaydedilmesi halinde yilin geri kalaninda
turizm gelirlerindeki dlstsin bir 6lctde sinirlandirilabilecegi tahmin ediliyor.

Finansal piyasalar...

ABD dolari, Fed'in mevcut para politikasini sirdirmesi ve Ulkedeki blyuk ¢apli
harcama planlarinin ardindan deger kaybetti. Persembe giini EUR/USD paritesi
1,2149 ile Subat sonundan bu yana en ylksek seviyesini gorda.

Hafta ortasina kadar dusls sergileyen USD/TL'de hafta ortasindan itibaren karigik
bir seyir izlendi. USD/TL haftayi %1,2 dususle 8,27 seviyesinden tamamladi.
Turkiye'nin 5 yilhik CDS risk primi, jeopolitik gelismelerin de etkisiyle 400 baz puanin
Gzerindeki seyrini strdurda.

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani’'nda agiklanacak olan Nisan ayi nihai
PMI verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise Persembe giini yapilacak olan TCMB PPK
toplantisi yakindan takip edilecek.
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Veri Gundemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
3 Mayis TR TUFE Enflasyonu, yillik Nisan %17,14 (G) %16,19
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Nisan %35,17 (G) %31,20
TR imalat Sanayi PMI Nisan 50,4 (G) 52,6
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Nisan - 59,1
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Nisan 63,3 62,5
4 Mayis ABD Fabrika Siparisleri, aylik Mart %1,3 -%0,8
5 Mayis ABD Hizmetler PMI, nihai Nisan - 63,1
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Nisan 815 bin 517 bin
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Nisan 50,3 49,6
6 Mayis TCMB Para Politikasl Kurulu Toplantisi Mayis %19,00 %19,00
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Mart %1,4 %3,0
7 Mayis TR Hazine Nakit Dengesi Nisan - 40,98 milyar TL
ABD Tarim Digi istihdam Nisan 978 bin 916 bin
ABD lssizlik Orani Nisan %5,7 %6,0
Cin Caixin Hizmetler PMI Nisan - 54,3
(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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