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7.May 14.May Degisim 7.May 14.May Degisim
BIST-100 Endeksi 1.441 1.441* % 0,0 EUR/USD 1,2163 12140 %02 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 17,94 % 17,94* 0 bp USD/TL 8,2336  8,4413 %25 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 391 402 11bp A EUR/TL 10,0202 10,2732 %25 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.349 1.308 -% 3,0 ¥ Altin (USD/ons) 1.830 1842 %06 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 1,58 % 1,64 6bp A Petrol (USD/varil) 68,3 68,7 %06 A

bp: baz puan
(*) 12 Mayis verisidir.

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri giindemde 6ne ¢ikti. ABD’de beklentilerin lizerinde gerceklesen enflasyon
orani nedeniyle Fed’in éngériilenden daha 6nce faiz artisina gidebilecedi yéniindeki endiseler kiiresel risk istahi tizerinde baski
yaratti. Ote yandan, ABD’de perakende satis verisinin beklentilerin altinda kalmasi bu endiseleri bir miktar hafifletti. Gegen
hafta yurt ici piyasalarda bayram tatili éncesinde dalgali bir gérinim hakim oldu. USD/TL hizli yiikselis kaydederek 8,50
seviyelerine yaklasti. Mart ayinda sanayi dretiminin yillik bazda %16,6 artmasiyla ilk ¢ceyrekte endekste kaydedilen ytikselis
%12,3’e ulasti. Gegtigimiz yilin Mart ayinda 5,5 milyar USD olan cari agik ise, bu yilin ayni ayinda 3,3 milyar USD’ye geriledi.
Boylece, 2021’in ilk ceyredginde cari agik yillik bazda %12,1 azalarak 7,8 milyar USD’ye geriledi. Merkezi yénetim blitcesi
Nisan’da 16,9 milyar TL acik verdi. Bu hafta kiresel piyasalarda Fed’in son toplantisina iliskin tutanaklarin yani sira Mayis ayi

onct PMl verileri takip edilecek.

ABD'’de enflasyon verileri beklentilerin Gizerinde gerceklesti.

ABD’de Nisan ayinda tiketici fiyatlarindaki aylik artis %0,8 ile piyasa beklentilerini
ast. TUFE'deki yillik artis %4,2 ile son 13 yilin en yiiksek dizeyine ulasirken, gida
ve enerji fiyatlarinin dahil edilmedigi cekirdek enflasyondaki yillik artis Nisan’da
ivme kazanarak %3 dizeyinde gerceklesti. Fed yetkilileri gecgtigimiz hafta iginde
yaptiklari konusmalarda, enflasyondaki yikselisin gegici oldugu, para politikasinda
degisime gitmek icin henlz yeterli olmadigi yonundeki gorislerini yineledi.

8 Mayis ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 473 bin kisi ile Glkede
salginin istihdam piyasasi Gzerindeki olumsuz etkisinin gorilmeye baslandigl Mart
2020’den bu yana en dusik dizeyine indi. Ote yandan, perakende satislarin
Nisan’da aylik bazda %1’lik artis beklentilerine karsin degisim kaydetmemesi para
politikasinin beklenenden dnce sikilastirilabilecegi yonindeki endiseleri bir miktar
hafifletti.

Euro Alani’'nda agiklanan veriler...

Euro Alani’'nda sanayi Uretimi Mart'ta aylik bazda %0,1 ve yillik bazda %10,9 artti.
Piyasa beklentisi sanayi tretiminin aylik bazda %0,7 artmasi yénindeydi. Ote
yandan, Boélge’de Sentix yatirimci gliveni endeksi Mayis’ta bir dnceki aya gore 7,9
puan artarak 21’e ylkseldi. Boylece piyasa beklentisinin Gzerinde artis kaydeden
endeks, Mart 2018’den bu yana en yiksek seviyesine ulastl. Bu donemde mevcut
ekonomik durum ve gelecek 6 aya iliskin beklentilerde de iyilesme gozlendi.
ECB’nin son toplantisina iliskin Cuma ginU yayimlanan tutanaklar, bazi Uyelerin
kiresel talepteki toparlanmaya, ABD’de aciklanan tesvik paketlerine ve asilamanin
hizlanmasina bagh olarak ekonomik aktiviteye ve orta vadeli enflasyon
beklentilerine yonelik gorislerinde olumlu yénde bir degisim oldugunu gosterdi.
Bu durum 10 Haziran’da gergeklestirilecek ECB toplantisinda varlik alimlarinin
yavaslatilmasinin tartisilabilecegi yonindeki gorislerin glindeme gelmesine yol
actl.

Kiresel borg stoku ytiksek diizeyini koruyor.

Uluslararasi Finans Enstitlisi’nin (IIF) yayimladigi rapora gore, kiiresel borg stoku
2021 yihnin ilk ceyreginde gelismis Ulkelerin toplam borg¢ stokundaki diststn
etkisiyle 1,7 trilyon USD azaldi. Buna karsilik ayni donemde, kiiresel borc stoku
289 trilyon USD ile kiresel GSYH'nin %360’in1 astl. Gelismekte olan llkelerin borg
stoku ise bu yilin ilk ¢eyreginde 2019 sonuna kiyasla 11 trilyon USD artarak 86
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trilyon USD’ye ylkseldi. Gelismis Glkelerde kamu kesiminin borg stokunun arttigi,
gelismekte olan Ulkelerde 6zel sektoér borcunun yikseldigi goruldu.

Yurt icinde ilk geyrekte sanayi Uretimi gliglii bir performans sergiledi.

Sanayi Uretiminde aylik bazda sinirli bir artis olmasina ragmen, yillik bazda Haziran
2020'den bu yana gozlenen yikselis egilimi Mart ayinda hiz kazandi. Sanayi
Uretimi Mart ayinda takvim etkisinden arindirilmis verilere gore yillik bazda %16,6
ile beklentilerin Gzerinde artti. Boylece, bu yilin ilk ¢ceyreginde endeksteki yillik
yukselis %12,3 diuzeyinde gercekleserek ekonomik aktivitede toparlanmanin
sirdigiunl gosterdi. 2020’nin son ceyreginde sanayi Uretimindeki artis %10,2
olurken, ekonomik blyime %5,9 olarak agiklanmisti. 2021 yilinin ilk ¢eyregine
iliskin GSYH verisi Mayis ayinin sonunda aciklanacak.

Takvim etkisinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende satislar da Mart’ta yillik
bazda %19,2 artti. Bu dénemde %0,8 ile sinirli oranda gerileyen gida, icecek ve
tUtdn grubu disindaki tim alt gruplarda satis hacimleri genisledi. Posta ve internet
Uzerinden yapilan satislar yillik bazda %76,8 ile en hizli artisi kaydetti. ilk ceyrekte
perakende satislardaki yillik biylime %9 oldu.

Cari agik, Ocak-Mart 2021 déneminde 7,8 milyar USD oldu.

Gegtigimiz yilin Mart ayinda 5,5 milyar USD olan cari agik, bu yilin ayni ayinda 3,3
milyar USD ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Bu gelismede, gectigimiz
yilin yarattigl duslk baz etkisinin de katkisiyla dis ticaret acigindaki daralmanin
yani sira tasimacilik ve seyahat gelirlerindeki artisla birlikte hizmetler dengesi
kaynakli girislerin artmasi etkili oldu. 2021’in ilk ceyreginde de cari acik yillik bazda
%12,1 azalarak 7,8 milyar USD’ye geriledi. 12 aylik kimdlatif acik ise 36,2 milyar
USD diizeyinde gergeklesti (Odemeler Dengesi raporumuz).

Biitge Dengesi Nisan’da 16,9 milyar TL agik verdi.

Nisan 2020’de 43,2 milyar TL agik veren bitge dengesi, bu yilin Nisan ayinda 16,9
milyar TL acik verdi. Bu doénemde bitge gelirleri yillik bazda %44’|ik artisla 93,8
milyar TL'ye yikselirken, bltge harcamalari %2 artarak 110,7 milyar TL oldu. Vergi
gelirleri, Nisan ayinda distk bazin da etkisiyle yillik bazda %55,4 ile hizl yukseldi.
Ocak-Nisan doneminde bitce dengesi 5,9 milyar TL fazla verirken, bu dénemde
faiz disi fazla 73,4 milyar TL dlzeyinde gerceklesti.

Konut satiglari Nisan’da diistik bazin etkisiyle hizli artis kaydetti.

Nisan ayinda Tirkiye genelinde konut satiglari, salginin olumsuz etkilerinin
belirginlestigi gecen yilin ayni doneminin yarattig disik bazin etkisiyle yillik bazda
%124,1 artarak 96 bin adet seviyesinde gergeklesti. Bu donemde yillik bazda %2,5
artan ipotekli konut satislarinin toplam konut satislari igindeki payr %18,3’e
geriledi. Diger konut satislari ise ayni donemde yaklasik %205 ylkselerek toplam
satislardaki artisi destekledi. Toplam konut satislari Ocak-Nisan 2021 déneminde
yillik bazda %6,5 dlsUs kaydetti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD’de beklentilerin Gzerinde aciklanan enflasyon orani
nedeniyle Fed’in dngoérilenden daha 6nce faiz artisina gidebilecegi yonindeki
endiseler kuresel piyasalarin seyrinde belirleyici oldu. ABD’de 10 vyillik Hazine
tahvili getirileri son bir ayin en yiiksek seviyesini test etti. Ote yandan, ABD’de
perakende satislar verisinin beklentilerin altinda kalmasi kiresel risk istahini bir
miktar destekledi. Gectigimiz hafta genelinde kuresel hisse senedi piyasalarinda
dalgali bir gorinidm izlendi.

Ramazan Bayrami dolayisiyla 2,5 giin islem gergeklestirilen BIST-100 endeksinde
yatay bir seyir izlendi. Kiiresel piyasalardaki gelismelerin de etkisiyle USD/TL gecen
haftayi 8,44 seviyesinden tamamladi. Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi de haftalik
bazda 11 baz puan artisla 402 baz puana yukseldi.

Bu hafta kiresel piyasalarda Fed’in son toplantisinin tutanaklarinin yani sira Mayis
ayina ait énct PMI verileri yakindan takip edilecek.

Sanayi Uretim Endeksi
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Veri Glndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

17 Mayis TR Bitce Dengesi Nisan -16,9 milyar TL (G) 23,8 milyar TL
ABD NY Fed imalat Endeksi Mayis 23,9 26,3

18 Mayis TR isglicil Istatistikleri 2021 C1 - -
1 Yil Vadeli Altin Tahvili Dogrudan Satisl Mayis - -

1 Y1l Vadeli Altina Dayali Kira Sertifikasi Satisl Mayis - -

ABD Yeni Konut Baslangiglari Nisan 1,710 milyon 1,739 milyon

Euro Alani GSYH BlyUmesi, 6ncd, yillik 2021 C1 -%1,8 -%1,8

19 Mayis Hazine i¢ Bor¢ Odemesi Mayis 13,2 milyar TL -
Fed Toplanti Tutanaklari 27-28 Nis. - -

ECB Finansal istikrar Raporu Mayis - -

Euro Alani TUFE Enflasyonu, aylik Nisan %0,6 %0,9

20 Mayis TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Nisan - 1.950 milyar TL
21 Mayis TR Tuketici Glven Endeksi Mayis - 80,2
TR Konut Fiyat Endeksi Mart %30,8

ABD Hizmetler PMI, 6ncl Mayis 64,6 64,7

ABD imalat Sanayi PMI, &ncii Mayis 60,4 60,5

ABD ikinci El Konut Satislari, aylik Nisan %2,0 -%3,7

Euro Alani Hizmetler PMI, onci Mayis 52,0 50,5

Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Mayis 62,4 62,9

Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, oncl Mayis -6,8 -8,1

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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