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14 May 21.May Degisim 14.May 21.May Degisim
BIST-100 Endeksi 1.441* 1.452 %0,7 A EUR/USD 1,2140 11,2179 % 0,3 A
2 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi % 17,94* % 18,29 35bp A USD/TL 8,4413 8,4066 -%0,4 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 402 398 -4bp ¥V EUR/TL 10,2732 10,2526 %02 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.308 1.330 % 1,7 A Altin (USD/ons) 1.842 1.880 % 2,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,64 % 1,63 -0 bp Petrol (USD/varil) 68,7 66,4 %33 V

bp: baz puan
(*) 12 Mayis verisidir.

Diinya genelinde artis egilimi sergileyen enflasyonist baskilar ABD basta olmak lzere kiiresel piyasalarin seyrinde etkili
olmayi strdiriyor. Bu kapsamda gegen hafta yurt disi piyasalarin odaginda Fed’in Nisan ayinda gergeklestirdigi
toplantisinin tutanaklari yer aldi. Tutanaklarda, Fed lyelerinin bazilarinin ekonominin hedefler dogrultusunda ilerleme
kaydetmesi durumunda varlik alimlarinin azaltiimasina yénelik gériismelerin yakin zamanda gerceklestirilebilecegini ifade
etmesi kiiresel piyasalar tizerinde etkili oldu. Oncii PMI verileri Mayis ayinda ABD ve Euro Alani’nda ekonomik toparlanma
siirecinin gliglii seyrettigine isaret etti. Gegtigimiz hafta, Resmi Gazete’de yayimlanan kararla akaryakitta OTV artisina
gidilirken, Tiiketici Gliven Endeksi Mayis'ta 77,3 dederini alarak son iki yilin en distik seviyesinde gerceklesti.

ABD’de gectigimiz hafta Fed tutanaklan gindemde 6ne cikti.

ABD’de Nisan ayi enflasyon oraninin beklentilerin Uzerinde gercekleserek
son yillarin en yiksek seviyesine ulasmasi, Fed’in para politikasinda sikilasma
kararini beklenenden erken alacagina yonelik endiseleri artirdi. 27-28 Nisan
tarihlerinde gerceklesen Fed toplantisinin tutanaklarinda, ABD ekonomisinin
hedeflenen iyilesmeye halen uzak oldugu belirtilirken, enflasyondaki
yukselisin gecici fiyat artislarindan kaynaklandigl ifade edildi. Fed’in istihdam
ve enflasyon hedeflerine ulasmak amaciyla genisleyici para politikasini
sirdirecegine isaret eden bu ifadeler endiseleri bir miktar hafifletse de, bazi
Gyelerin varhk alhm hizinin yavaslatiimasini tartismaya baslamak igin
onlmdizdeki toplantilarin uygun olabilecegini belirtmesi kiresel piyasalar
Gzerinde baski yaratti. ABD dolarinin diger gelismis Ulke para birimleri
karsisinda degerini gosteren DXY endeksi hafta genelinde disls kaydetti.
DXY endeksi gectigimiz hafta yaklasik son 4 ayin en dustk seviyesine geriledi.
ABD’de 15 Mayis ile biten haftada issizlik maasi basvurulari 444 bin kisi ile
piyasa beklentilerinin altinda seyrederek pandemi doéneminin en distk
seviyesinde gerceklesti. issizlik maasi basvurularinin gerilemesi haftanin son
glnlerinde piyasalari destekledi.

Gegen hafta petrol fiyatlari hizli geriledi.

Gectigimiz hafta glvenli liman olarak nitelendirilen yatirim araglarina
yonelimin artmasiyla hafta icinde yaklasik son 4 ayin en yiksek seviyesine
ulagan altin fiyatlari haftayr %2 artisla tamamladi. iran ve ABD arasinda
devam eden nlkleer anlasma muizakerelerinin genel olarak olumlu
seyretmesi paralelinde iran’in petrol Gretiminin artabilecegi beklentisi petrol
fiyatlarinin hizli gerilemesine neden oldu. Ote yandan kiresel ekonomik
aktiviteye iliskin olumlu beklentiler petrol fiyatlarindaki dtsisu sinirlandirdi.

ABD ve Euro Alani PMI verileri glicli seyretmeye devam ediyor.

ABD’de 6ncl imalat ve hizmetler PMI verileri Mayis’ta sirasiyla 61,5 ve 70,1
degerlerini alarak yeni tarihi yiksek seviyelere ulasti. Euro Alani Mayis ayi
oncl imalat PMI da 62,8 degeri ile beklentilerin Uzerinde gercekleserek
glcli seyrini korudu. Nisan ayinda 50,5 ile esik degerin Uzerine ¢ikan Euro
Alani hizmetler PMI da 55,1’e yikselerek yaklasik son 3 yilin en yiksek
seviyesine ulastl. Hizmetler PMI degerinin hizli yikselisinde asilama
uygulamalarinin seyrine bagl olarak bdlgedeki kisitlamalarin gevsetilmesi
etkili oldu. ECB tarafindan yayimlanan Finansal istikrar Raporu'nda
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astlamanin Euro Alani ekonomisinin gorinimiine olumlu katki sagladig,
ozellikle 2022 yili biytime beklentilerini artirdigi ifade edildi.

Yurt icinde Tiketici Glven Endeksi Mayis'ta son 2 yilin en disik seviyesinde
gerceklesti.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiketici Gliven Endeksi Mayis'ta bir
onceki aya gore %3,6 azalarak 77,3 ile Mayis 2019’dan bu yana kaydedilen
en duslik duzeyinde gerceklesti. Nisan-Mayis donemindeki tam kapanma
onlemleri ve enflasyondaki ylkselis egiliminin Mayis'ta tiketici gilveni
Gzerindeki olumsuz etkisi hissedildi. Endeksin alt kalemleri incelendiginde,
Nisan ayinda cift haneli gerileme kaydeden gelecek 12 aylik déneme iliskin
hanenin genel ekonomik durum beklentisinin Mayis'ta da gerileme
kaydederek %4,9 oraninda azalmasi dikkat ¢ekti.

Akaryakittan alinan OTV artirildi.

Resmi Gazete’de 20 Mayis tarihinde yayimlanan karara gore benzin, motorin
ve LPG ile bazi akaryakit Griinlerinden alinan Ozel Tiketim Vergisi (OTV)
yUkseltildi. Pompa fiyatlarina yansiyacak sekilde litre fiyatinda benzine 55,
motorine 67, LPG'ye 35 kurus zam vyapildi. Akaryakit fiyatlarindaki artisin,
yilsonu TUFE enflasyonunu vaklasik 0,4 puan etkileyebilecegi tahmin
ediliyor.

Ote yandan, konut fiyatlarindaki hizli artis Mart ayinda da devam etti. TCMB
tarafindan aciklanan verilere gore konut fiyat endeksi Mart'ta dnceki aya
gore %2,4 artisla 165,5 degerini aldi. Konut fiyatlarindaki yillik artis %32, yillik
reel artis da %13,6 dlzeyinde gerceklesti.

Atil isglict orani 2021'in ilk ceyreginde %27,8 oldu.

TUIK tarafindan aciklanan 2021 vyilinin birinci ceyregine iliskin isgiici
istatistiklerine gore, mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani bu yilin ilk
ceyreginde 2020'nin son geyregine gore 0,1 puan artarak %12,9’a yikseldi.
Bu dénemde mevsim etkisinden arindirilmis istihdam orani %43,8 oldu.
Zamana bagl eksik istihdam, issizler ve potansiyel isglctinin toplaminin
isglict ve potansiyel isgliciinin toplamina oranini ifade eden “atil isglci
orani” bir onceki ceyrege gore 1 puan ylkselerek %27,8 seviyesinde
gerceklesti.

Yabanci sermaye girisi Mayis’in ikinci haftasinda da devam etti.

TCMB’nin yayimladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére, 12 Mayis
haftasinda yurt disi yerlesikler kur ve fiyat hareketlerinden arindirilmis olarak
hisse senedi piyasasinda 51,7 milyon USD, DIBS piyasasinda da 118,5 milyon
USD net alis gerceklestirdi. TCMB'nin brit doéviz rezervleri 14 Mayis
haftasinda 49,6 milyar USD dlzeyine yikselirken, toplam rezervler 92 milyar
USD oldu. Bu dénemde net uluslararasi rezervler 12,7 milyar USD
seviyesinde gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Fed’in toplanti tutanaklarinin aciklanmasinin ardindan kiresel piyasalara
paralel olarak dusis kaydeden BIST-100 endeksi hafta genelinde artis
kaydederek Cuma guninli 1.452 puan seviyesinde tamamladi. Hafta
genelinde dalgall bir seyir izleyen Tirkiye'nin 5 yillik CDS risk primi Cuma
glninl 398 baz puan dizeyinde tamamladi.

Bu hafta kiresel piyasalarda veri glindemi nispeten sakin bir goérinim
sergiliyor. Yurt icinde Mayis donemi reel kesim glveni ile Nisan ayi dis ticaret
dengesi yakindan takip edilecek.
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Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
24 Mayis TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Nisan %3162,2 (G) %26,1
4 Y1l Vadeli Sabit Kuponlu Tahvilin Yeniden ihraci Mayis - -
5 Yil Vadeli TLREF'e Endeksli Tahvilin ilk ihraci Mayis - -
25 Mayis TR Reel Kesim Guven Endeksi Mayis - 111,0
TR imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mayis - %75,9
1 Yil Vadeli Sabit Kuponlu Tahvilin Yeniden ihraci Mayis - -
7 Yil Vadeli Degisken Faizli Tahvilin Yeniden ihraci Mayis - =
ABD Yeni Konut Satislari Nisan 975 bin 1,021 milyon
ABD Tuketici GUven Endeksi Mayis 119,0 121,7
Almanya GSYH BayUtmesi, yillik 2021 C1 -%3,3 -%3,3
26 Mayis 3 Yil Vadeli Euro Cinsi Tahvilin Dogrudan Satisi Mayis - -
3 Yil Vadeli Euro Cinsi Kira Sertifikasi Dogrudan Satisi Mayis - -
Hazine i¢ Bor¢c Odemesi Mayis 2,2 milyar TL
27 Mayis ABD GSYH Buyumesi, revizyon, yillik 2021 ¢1 %6,5 %6,4
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Nisan %0,7 %0,8
28 Mayis TR Dig Ticaret Dengesi Nisan - -4,65 milyar USD
TR Ekonomik Guven Endeksi Mayis - 93,9
Hazine i¢ Borc Odemesi Mayis 27,9 milyar TL
ABD Cekirdek PCE, aylik Nisan %0,6 %0,4
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, nihai Mayis 82,8 88,3
Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, nihai Mayis -6,0 -8,1
(G) Gergeklesme
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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