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25.Haz 2.Tem Degisim 25.Haz 2.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 1.392 1.377 -% 1,1 ¥ EUR/USD 1,1933 11,1864 -%0,6 V¥
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,41 % 18,35 -6bp ¥ USD/TL 8,7493 8,6792 %08 V
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 379 383 4bp A EUR/TL 10,4606 10,3084 %15 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.380 1.355 -% 1,8 ¥ Altin (USD/ons) 1.780 1.787 % 0,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,52 % 1,43 9bp ¥V Petrol (USD/varil) 76,2 76,2 % 0,0

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan Haziran ayi ISM imalat endeksi 60,6 ile sektériin gligli gériinimiini koruduguna isaret
etti. Euro Alani’nda tiiketici enflasyonu ayni dénemde yillik bazda %1,9 ile piyasa beklentilerine paralel yiikselerek ECB’nin
enflasyon hedefi olan %2’nin hemen altinda gergeklesti. Yurt icinde Haziran ayi imalat PMI verisi koronavirisle mticadele
tedbirlerinin gevsetilmesinin etkisiyle 51,3’e yiikseldi. Haziran’da beklentilerin (zerinde artan tiketici fiyatlari, yillik
enflasyonun %17,53 ile son 2 yilin en yliksek seviyesine ulastigina isaret etti. Gegtigimiz hafta TCMB ve BDDK tarafindan
gerceklestirilen yeni diizenlemeler takip edildi. Haftanin son islem giiniinde TCMB’nin yatirimcilarla yaptigi toplanti da

glindemde yer ald..

ABD'’de agiklanan veriler...

Gectigimiz hafta ABD’de yogun bir veri giindemi takip edildi. TUketici Guven
Endeksi Haziran’da Subat 2020’den bu yana en ytksek degerini alirken, ISM imalat
endeksi Haziran’da bir dnceki aya gore 0,6 puan gerilemesine karsin 60,6 ile imalat
sanayinin gicli gérinimi koruduguna isaret etti. Ulkede isglicii piyasalarindaki
toparlanma da devam etti. Haftalik issizlik maasina basvuranlarin sayisi 364 bin kisi
ile beklentilerin altinda gercgeklesirken, tarim disi istihdam Haziran’da 850 bin kisi
ile beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. Haziran ayinda ortalama saatlik Gcretler
artisl bir dnceki aya gore %0,3’luk artigla %0,4 olan tahminlerin altinda agiklandi.
Ucretlerdeki yillik artis da %3,6 seviyesinde gerceklesti. Bu dénemde issizlik oran
ise Mayis ayindaki %5,8 dlzeyinden %5,9’a yikseldi.

Euro Alan’’nda Haziran ayi imalat PMI 63,4’e revize edildi.

Gectigimiz hafta Euro Alanr’'nda enflasyon ve imalat PMI verilerinin yani sira gliven
endeksleri takip edildi. Tuketici fiyatlari Haziran’da yillik bazda %1,9 ile piyasa
beklentilerine paralel yikselerek ECB’nin enflasyon hedefi olan %2'nin hemen
altinda gergeklesti. Ayni dénemde imalat PMI nihai verisi de 63,4 dizeyinde
gercekleserek sanayi sektorinin glcli seyrini devam ettirdigine isaret etti.
Bolgede ekonomik gliven endeksi Haziran ayinda aylik bazda 3,4 baz puan artisla
117,9’a ulasarak son 21 yilin en yiksek seviyesinde gerceklesti.

Yurt icinde Haziran ayina iliskin 6ncii gostergelerde iyilesme gézleniyor.

Yurt icinde Mart ayindan bu yana gerileme egilimi sergileyen Ekonomik Glven
Endeksi, Haziran’da aylik bazda %5,6 artisla 97,8’e yikseldi. Tuketici, reel kesim,
hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerine ait toplam 20 alt endeksten
17’sinde iyilesme gozlendi. Salgina iliskin kisitlamalarin  kademeli sekilde
kaldirilmasinin etkisiyle hizmetler sektért gliven endeksi aylik bazda %6,2 artisla
en hizli yikselen ana alt endeks oldu. Mayis ayinda yurt iginde uygulanan kisitlama
onlemlerinin de etkisiyle 50 esik seviyesinin altina gerileyen imalat PMI,
Haziran’da kisitlamalarin gevsetilmesiyle birlikte 51,3’e ylkseldi. Endeksin alt
kalemlerine gore, bu donemde Uretim ve yeni siparisler artarken, ise alimlar da bir
onceki aya kiyasla hizlandi. Girdi fiyatlari da TL'deki deger kaybinin yani sira
hammadde maliyetlerindeki artisin etkisiyle Haziran’da son 6 ayin en hizli
yukselisini kaydetti. Maliyetlerdeki ylkselisin satis fiyatlarina yansitilmasiyla bu
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doénemde satis fiyatlarinda Eylil 2018’den bu yana en hizli artis kaydedildi.
Oncii verilere gére dis ticaret agigi Haziran’da 2,9 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Ticaret Bakanligl tarafindan aciklanan gecici verilere gore, Haziran ayinda ihracat
yillk bazda %46,9 artisla 19,8 milyar USD, ithalat %38,9 oraninda artarak 22,7
milyar USD oldu. Boylece, Haziran’da dis ticaret acigi %1 artisla 2,9 milyar USD
duzeyine yukseldi. Yilin ilk yarisinda dis ticaret acgigi ise yillik bazda %11 gerileyerek
21,2 milyar USD oldu.

TUFE enflasyonu yillik bazda %17,53’e ulasti.

Yurt icinde TUFE Haziran ayinda aylik bazda %1,94 ile beklentilerin Ustiinde artis
kaydetti. Bdylece, Mayis'ta %16,59'a gerileyen vyillik TUFE enflasyonu Haziran’da %
17,53’e cikarak son 2 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Bu dénemde yillik Yi-UFE
enflasyonu da yikselisini strdirerek %42,89 ile son 32 ayin zirvesine ciktl.
Gectigimiz hafta elektrik fiyatlarinin tim abone gruplarinda %15, dogalgaz
fiyatlarinin da konut abone grubu icin %12, sanayi abone grubu icin %20
yukseltilmesinin enflasyon Uzerindeki etkileri Temmuz ayindan itibaren izlenecek
(Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Cuma ginld TCMB, vyatirimcilarla birlikte dlzenledigi toplantida siki durus
mesajlarini yineledi. Toplantida talep kosullari, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve
enflasyon beklentilerindeki ylksek seviyelerin fiyatlama davranislari ve enflasyon
gorinimu Uzerinde risk olusturmaya devam ettigi vurgulandi.

Yurt icinde yeni dizenlemeler...

Gegtigimiz hafta yurt icinde TCMB ve BDDK tarafindan yapilan yeni dizenlemeler
takip edildi. TCMB, Tirk lirasi zorunlu karsiliklarin doviz cinsinden tesis edilmesi
imkani azami oraninin %20'den %10’a distruldigind, s6z konusu imkanin 1 Ekim
2021 tesis tarihinde sonlandirilacagini agikladi. TCMB ayrica, déviz cinsinden
mevduat/katilim fonuna uygulanan zorunlu karsihk oranlarini
dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Bunlara ek olarak TCMB, bankacilik sistemindeki
toplam mevduat ve katilim fonu iginde Tirk lirasinin payini artirmayi tesvik eden
dizenlemelere gitti.

tim vade

BDDK, 1 Temmuz'da yayimladig kararla bireysel kredi kartlari ve ihtiyag
kredilerinin risk agirliklarinin artirirken, bazi tiketici kredilerinin vade sinirlari ile
kredi deger oranlarinda ve kredi karti taksit sinirlarinda diizenlemeye gitti. Kararla,
kuyum, mobilya, elektrikli esya ve TV harcamalarinda kredi karti taksit sayisi
disUraldi. Buna ek olarak, finansal kiralama ve banka kredisiyle alinan tasitlara
yonelik taksit sayilari indirildi.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta koronavirtsiin bulasiciligi yiksek olan Delta varyantinin ekonomik
toparlanmayi olumsuz etkileyebilecegine yonelik endiseler kiresel piyasalarda
baski yaratirken, asilarin sz konusu varyanta karsi etkili oldugu aciklamalariyla
MSCI Dilnya Borsalari endeksi haftalik bazda hafif yukseldi. Gegtigimiz hafta
genelinde gelismekte olan Ulkeler paralelinde asag yonli seyir izleyen BIST-100
endeksi, haftayr %1,1’lik distsle 1.377 puandan tamamladi. Turkiye'nin 5 yillik
CDS primi haftalik bazda 4 baz puan yikseldi. Hafta boyunca dalgal bir seyir
izleyen USD/TL kuru haftalik bazda %0,8 azalarak 8,68 seviyesine geriledi.

Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani’'nda aciklanacak olan Haziran ayina
iliskin hizmetler PMI verisi 6ne cikiyor. Ayrica, Fed’in Haziran ayl toplantisinin
tutanaklari yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise Mayis ayina iliskin ddemeler
dengesi istatistikleri agiklanacak.
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
5 Temmuz TR TUFE Enflasyonu, aylik Haziran %1,94(G) %0,89
TR Yi-UFE Enflasyonu, aylik Haziran %4,01(G) %3,92
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Haziran 58,3(G) 55,2
Euro Alani Sentix Giiven Endeksi Haziran 30,0 28,1
6 Temmuz ABD Hizmetler PMI, nihai Haziran - 70,4
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Mayis %4,1 -%3,1
Almanya ZEW Ekonomik Guven Endeksi Temmuz 75,4 79,8
7 Temmuz TR Hazine Nakit Dengesi Haziran - -29,0 milyar TL
Hazine i¢ Bor¢ Odemesi Temmuz - 710 milyon TL
8 Temmuz ABD issizlik Maagi Bagvurulari 28.06-3.07 355 bin 364 bin
9 Temmuz TR Odemeler Dengesi istatistikleri Mayis - -1,7 milyar USD
Hazine i¢ Bor¢ Odemesi Temmuz - 6,8 milyar TL
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Haziran %1,4 %1,3
Cin UFE Enflasyonu, yillik Haziran %8,8 %9,0

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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