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9.Tem 16.Tem Degisim 9.Tem 16.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 1.378 1.366 -%0,9 ¥ EUR/USD 1,1873 1,1794 -%0,7 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,47 % 18,73 26 bp A USD/TL 8,6461 85241 %14 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 386 378 -8bp ¥ EUR/TL 10,2857 10,0902 %19 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.318 1.348 %2,3 A Altin (USD/ons) 1.808 1.821 %0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,36 % 1,32 -4bp V¥ Petrol (USD/varil) 75,6 73,7 %24 V

bp: bazpuan

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan Haziran ayi enflasyonunun beklentilerin lzerinde gelmesi Fed’in para politikasini erken
sikilastirabilecegine yénelik endiseleri artirirken, Fed Baskani Powell ile Hazine Bakani Yellen tarafindan enflasyondaki
yikselisin gecici oldugunun belirtilmesi bu endiseleri sinirlandirdi. Sanayi tretiminin Mayis’ta baz etkisiyle yillik bazda %
40,7 yikseldigi Tirkiye’de, bitce a¢igi Haziran’da yillik bazda %29,2 genisledi. TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda
beklentiler paralelinde politika faizini degistirmedi. Bu hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ECB toplantisi ile ABD ve
Euro Alani’'nda Temmuz ayina iliskin énci PMI verileri yer aliyor. Yurt ici piyasalar Kurban Bayrami nedeniyle hafta

genelinde kapali olacak.

ABD’de enflasyon verileri yakindan takip edildi.

ABD’de Haziran ayina ait tuketici ve Uretici fiyat enflasyonu beklentilerin
tizerinde agiklandi. Ulkede TUFE yillik bazda %5,4 ile Agustos 2008’den bu yana
en hizl artisini kaydetti. Bu gelismede, normallesme ve ekonomik toparlanma
sirecinin etkisiyle ulasim araclari, giyim ve seyahat gibi harcama gruplarinda
yasanan fiyat artislari etkili oldu. Ayni donemde Uretici fiyatlari da emtia
fiyatlarindaki yukselis ve glcli talep paralelinde yikseldi. Yillik bazda %7,3’e
ulasan UFE enflasyonu, éniimizdeki dénemde tiketici fiyatlari Gzerindeki
baskinin strebileceginin sinyalini verdi.

Enflasyondaki yikselisin belirli harcama gruplarinda yasandigina dikkat ¢eken
Fed Baskani Powell, konusu artislarin  gecici nitelikte oldugunu
distnduklerini belirtti. Enflasyon riskinin yakindan izlendigini belirten Powell,
son donemde istihdamda yasanan artisa ragmen varlk alimlarinin hizini
azaltmak icin henlz erken oldugunu ifade etti. Hazine Bakani Yellen da
Powell'in aciklamalarina destek verdi. Ote yandan, St. Louis Fed Baskani
Bullard’in  enflasyon verilerinin ardindan varlik alimlarinin  azaltilmaya
baslanmasi icin dogru zamanin geldigi yonindeki agiklamalari dikkat ¢ekti.
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Cin ekonomisi 2. geyrekte %7,9 blyilda.

20271%in ilk ceyreginde duslk bazin da etkisiyle yillik bazda %18,3 genisleyen Cin
ekonomisi, ikinci ceyrekte %7,9 ile daha yavas bir blylime kaydetti. Piyasa
beklentisi Cin ekonomisinin %8,1 oraninda biyiyecegi yoniindeydi. Ulkede
ihracattaki glcli gorinume karsilik, vaka sayilarinin artmasi talep kosullarini,
girdi maliyetlerindeki artis ise Uretim faaliyetlerini olumsuz etkiledi.

Tlrkiye’de sanayi Gretimi Mayis’ta yillik bazda %40,7 artti.

TUIK verilerine gore, takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi diisiik bazin
da etkisiyle Mayis'ta yillik bazda %40,7 yikseldi. Bu donemde Uretim, imalat
sanayiinde %42,8, madencilik ve tasocakciligl sektériinde %33,4, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektérinde %20,9 oraninda artti.
Sanayi Uretiminin seyri acisindan &ncli gdsterge niteligi tasiyan imalat PMI
endeksi, imalat sanayindeki toparlanmanin Haziran’da da strdiglne isaret
ediyor.

ABD TUFE ve UFE Enflasyonu
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Konaklama ve yiyecek hizmetlerinde cirolar hizl artti.

Yurt icinde perakende satis hacmi ve ciro endeksleri Mayis'ta 2020 yilindaki
zayif gorinimdin vyarattigl disik bazin da katkisiyla olumlu bir gérinim
sergiledi. Perakende ticarette satis hacmi bir dnceki yilin ayni doneminde gore
%27 artarken, ciro %49,2 yikseldi. Bu ddonemde sanayi, insaat, ticaret ve hizmet
sektorleri toplaminda ciro endeksi %78,4 artis kaydetti. Mayis ayinda en hizh
ciro artisi hizmetler sektori icinde yer alan konaklama ve yiyecek alt sektériinde
gerceklesti.

TCMB politika faizini sabit tuttu.

TCMB Carsamba gilniU gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda
piyasa beklentisi paralelinde politika faizini degistirmeyerek %19 seviyesinde
tuttu. Kararin ardindan vyapilan yazili aciklamada, enflasyon ve enflasyon
beklentilerindeki ylksek seviyeler dikkate alinarak Nisan ayinda agiklanan
Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dlsts saglanana kadar para
politikasindaki mevcut siki durusun kararlilikla sirdirilecegi belirtildi. TCMB
aciklama metninde, enflasyonda kalici dislse isaret eden giicli gostergeler
olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar politika faizinin
enflasyonun Uzerinde bir dizeyde olusturulmaya devam edilecegi yonindeki
ifadesini korudu. Olumlu dis talep kosullarinin ve uygulanmakta olan siki para
politikasinin cari islemler dengesini olumlu etkiledigine dikkat ¢ceken TCMB,
ihracattaki gugli artis egilimi ve asilamadaki kuvvetli ivmenin turizm
faaliyetlerini canlandirmasiyla yilin geri kalaninda cari islemler hesabinin fazla
vermesinin beklendigini de belirtti.

Butge agig1 Haziran’da genigledi.

2020 yilinin Haziran ayinda 19,4 milyar TL acik veren merkezi yonetim butgesi,
2021’in ayni déneminde %29,2 artigla 25 milyar TL agik verdi. Bu dénemde yillik
bazda butce giderleri %32,4, bitce gelirleri %33,3 oraninda artti. Bltce acigl
2021 yilinin ilk yarisinda ise yillik bazda %70,3 oraninda daralarak 32,5 milyar TL
oldu (BUtce Dengesi raporumuz).

Konut satislari Haziran'da geriledi.

Konut satislari Haziran’da bir 6nceki yiin ayni ayina goére %29,1 azaldi. Bu
gelismede, gerileyen talebin yani sira 2020 yilinda finansman kosullarindaki
iyilesmenin konut satislarina olumlu yansimasinin yarattigi yuksek baz etkili
oldu. Haziran’da ipotekli konut satislari yillik bazda %71,5 gerilerken, diger
konut satislari %19,6 yukseldi. Boylece, konut satiglari yilin ilk yarisinda da
gectigimiz yilin ayni donemine gore %11,5 distl. Finansman maliyetlerindeki
artis ve reel gelirlerdeki dusis egiliminin, 6nimuzdeki donemde konut talebi
Gzerinde baski olusturmaya devam etmesi bekleniyor.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda dalgali bir seyir izlendi. ABD’de beklentileri
asan enflasyon verilerinin yansimalari yakindan takip edildi. Ayrica, virGsin yeni
varyantlarinin kiresel ekonomik blyimeye iliskin yarattigi belirsizlik piyasalar
Gzerinde baski olusturmaya devam etti. Yurt ici piyasalarda da karisik bir
gorinim hakimdi. BIST-100 endeksi haftayl dusisle tamamlarken, TL dolar ve
euro karsisinda deger kazandi.

Oniimizdeki hafta yurt icinde Temmuz ay! Tiketici Glven Endeksi aciklanirken,
Kurban Bayrami nedeniyle hafta genelinde piyasalar kapali olacak. Kiresel
piyasalarda ise ECB toplantisi ile ABD ve Euro Alan’'nda Temmuz ayina iliskin
oncl PMI verileri takip edilecek.
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19 Temmuz
20 Temmuz

22 Temmuz

23 Temmuz

Veri Gundemi

TR Tiketici Glven Endeksi

ABD Yeni Konut Baslangiclar, adet
Almanya Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik
ABD lssizlik Maagsl Basvurulari

ABD ikinci El Konut Satiglar

ECB Toplantisi

Euro Alani Tuketici Guven endeksi, 6ncl
ABD Imalat Sanayi PMI, &énci

ABD Hizmetler PMI, 6nci

Euro Alani imalat Sanayi PMI, ncii
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Temmuz - 81,7
Haziran 1,59 milyon 1,57 milyon
Haziran - %1,5
12-17 Tem. - 360 bin
Haziran 5,9 milyon 5,8 milyon
Temmuz %0,0 %0,0
Temmuz -2,5 -3,3
Temmuz - 62,1
Temmuz - 64,6
Temmuz 62,5 63,4
Temmuz 59,5 58,3
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Mudir Yardimcisi
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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