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23.Tem 30.Tem Degisim 23.Tem 30.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi* 1.352 1.393 %3,1 A EUR/USD 1,1771 11,1870 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi** % 18,73 % 18,73 0 bp USD/TL 8,5471 8,4333 %13 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 383 382 -1bp ¥ EUR/TL 10,0711 10,0306 -%0,4 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.311 1.278 -% 2,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.801 1.814 % 0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,28 % 1,23 -6bp ¥ Petrol (USD/varil) 74,1 76,3 %3,0 A

bp: baz puan
(*) 19 Temmuz verisidir.

(**) 16 Temmuz verisidir.

Gegen hafta Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu’nun Temmuz ayi glincellemesini yayimlayan IMF, 2021 yili icin kiiresel biyime
tahminini %6 seviyesinde tutarken blyimenin bélgesel kompozisyonunda degisiklige gitti. ABD ekonomisi 2021’in ikinci
ceyreginde %6,5 biiyliyerek birinci ceyrek performansina paralel bir seyir izledi. Fed 28 Temmuz’da sona eren toplantisinda para
politikasinda dedisiklik yapmad,. TCMB, 29 Temmuz’da yayimladigi Enflasyon Raporu’nda 2021 ve 2022 yilsonu enflasyon
tahminlerini yukari yénli revize etti. Reel kesim ve ekonomik gliven endekslerinde yiikselis Temmuz ayinda da devam ederken,

imalat PMI Temmuz’da 54’e ylikselerek Ocak ayindan bu yana yasanan en glcli iyilesmeye isaret etti.

IMF Diinya Ekonomik Gériinim Raporu’nun giincellemesini yayimladi.

IMF Dlnya Ekonomik Goérinim Raporu’nun Temmuz ayi glincellemesinde
2021 wyili igin klresel ekonomik blyime tahminini %6 ile Nisan ayinda
yayimladigl rapor ile ayni seviyede tutarken gelismis Ulkeler ile gelismekte
olan (Ulkeler arasinda artan ayrismaya dikkat cekti. Gelismis Ulke
ekonomilerine iliskin 2021 yili bUylime tahminini %5,1’den %5,6’ya ylkselten
IMF, gelismekte olan Ulkeler igin blylme beklentisini o6zellikle Asya’da
koronavirlisiin yeni varyantlarinin hizli yayilmasini ve asilamanin yavas
seyretmesini gerekce gostererek %6,7’den %6,4’e indirdi. Ote yandan IMF,
2022 vyilina iliskin kuresel ekonomi blylime tahminini gelismis Ulkelerin
ekonomik blylime beklentisinin yikselmesine bagli olarak %4,4’ten %4,9
seviyesine cikardi. Kurulus, Turkiye icin ekonomik biyime beklentisini 2021
yiliicin %6’dan %5,8’e, 2022 icin de %3,5'ten %3,3’e revize etti.

ABD ekonomisi 2021 yilinin ikinci geyreginde %6,5 biyuda.

ABD’de 2021 vyilinin ikinci ceyregine iliskin yilliklandiriimis GSYH blyimesi
%6,5 ile %8,5 olan beklentilerin altinda gerceklesti. Ayni dénemde ekonomik
aktivitedeki canlanmanin  devam etmesiyle c¢ekirdek kisisel tiketim
harcamalari fiyat endeksi (PCE) %6,1 ile beklentilerin bir miktar Gzerinde artti.
ABD’de Temmuz ay! tuketici glven endeksi de 129,1 ile beklentilerin tzerinde
gercekleserek bir dnceki aya gore artis kaydetti.

Fed para politikasinda degisiklik yapmadi.

Fed, 28 Temmuz’'da sona eren toplantisinda politika faizini beklentilere paralel
olarak %0-0,25 araliginda tutarken, varlik alim programinda degisiklige
gitmedi. Toplanti sonrasinda yapilan aciklamada, asilamadaki ilerleme ve
glclt politika desteginin etkisiyle ekonomik aktivite ile istihdama iliskin
gostergelerdeki iyilesmenin  devam ettigi belirtildi. Ote yandan Fed,
pandemiden en c¢ok etkilenen sektorler basta olmak lGzere tam toparlanmanin
henliz gerceklesmedigine dikkat cekti. Fed Baskani Powell, enflasyondaki
yukselisin buytk oranda gecici faktorleri yansittigina dikkat ¢ekerken, varlik
alimlarinin azaltilmasi igin istihdam piyasasindaki toparlanmanin henlz
hedeflenen seviyeye ulasmadigini belirtti. Powell, toparlanma tamamlanana
kadar para politikasinin destekleyici kalmaya devam edecegini de ifade etti.

TCMB yilin Uglinci Enflasyon Raporu’nu yayimladi.
TCMB, gectigimiz hafta 2021 yilinin Uglinct Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

IMF Biilyime Projeksiyonlari (yillik % degisim)
Temmuz Degigim*
Tahminleri (%) (% puan)

2021 2022 2021 2022

Diinya 6,0 4,9 0,0 0,5
GU 5,6 4,4 0,5 0,8
ABD 7,0 4,9 0,6 1,4
Euro Alani 4,6 43 0,2 0,5
Gou 6,3 5,2 0,4 0,2
Turkiye 5,8 3,3 0,2 0,2
(*) Nisan ayi (GU) Gelismis tlkeler

tahminlerinden farki (GOU) Gelismekte olan Ulkeler
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Kaynak: Datastream, IMF, BEA, TCMB
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Enflasyon Raporu’nda, TCMB’nin yilsonu enflasyon tahminini %12,2’den
%14,1'e, 2022 yilsonu enflasyon tahminini de %7,5'ten %7,8’e yikselttigi
goruldd. Enflasyon tahminlerinin ylkseltilmesinde uluslararasi ham petrol
fiyatlarina iliskin dngoruler ile ABD dolari cinsinden ithalat fiyatlarina ve gida
enflasyonuna iliskin varsayimlarin yukari yonli gincellenmesi etkili oldu.
TCMB 2021 yilsonuna iliskin yillik ortalama ham petrol fiyati tahminini 64,4
USD/varil seviyesinden 69,6 USD/varile, gida enflasyonu tahminini de %13’ten
%15’e yikseltti. TCMB Baskani Kavcioglu, enflasyonda Uglincl ceyrekten
itibaren gerileme vyasanacagini o6ngordiklerini ifade etmekle birlikte,
enflasyonda kalici dislse isaret eden glcli gostergeler olusana kadar siki
parasal durusun kararlilikla sirdurilecegi mesajini verdi. Kavcioglu ayrica, bu
yilin geri kalan déneminde ekonominin cari fazla verecegini ve bu durumun
kur Gzerindeki baskiyi hafifleterek enflasyon Gzerinde olumlu etki yaratacagini
belirtti.

Dis ticaret agig1 yillik bazda Haziran’da sinirli geriledi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére ihracat Haziran’da yillik bazda %46,9
artarak 19,8 milyar USD duzeyine yikseldi. Ayni dénemde ithalat da %38,7
artisla 22,6 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Boylece dis ticaret acigl
Haziran’da yillik bazda %0,2 azalarak 2,853 milyar USD oldu. Haziran ayinda
Tlrkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi bir onceki yila gore %853 artarak
yaklasik 2,1 milyon kisi oldu. Yilin ilk yarisinda toplam yabanci ziyaretgi sayisi
da bir énceki yilin ayni dénemine gore %27,1 yukselis kaydetti. Bu donemde
turizm gelirleri 5,5 milyar USD dizeyinde gergeklesti.

imalat PMI Temmuz'da 54 seviyesine yiikseldi.

Yurt icinde reel kesim glven endeksi mevsimsellikten arindiriimis verilere gore
Temmuz'da bir onceki aya gore 2,3 puan artarak 112,1 seviyesinde
gerceklesti. Bu donemde, endeksi olusturan anket sorularina ait yayilma
endeksleri incelendiginde, mevcut mal stoku ve gelecek Ug aya iliskin Gretim
hacmi haricindeki tim degerlendirmelerin endeksi destekledigi goruldu.
Temmuz'da imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite
kullanim orani bir 6nceki aya gore 0,1 puan artarak %76,4 dizeyinde
gerceklesti. Haziran’da 51,3 dizeyinde bulunan imalat PMI, yeni ihracat
siparislerindeki hizli artisin da katkisiyla Temmuz'da 54’e yikselerek Ocak
ayindan bu yana yasanan en glclu iyilesmeye isaret etti. Ekonomik glven
endeksi de Temmuz'da aylik bazda %2,3 ylkselerek 100,1 degerini ald.
Boylece endeks, Mayis 2018’den bu yana ilk kez 100 esik degerinin Uzerine
cikarak ekonomik duruma iliskin iyimserligin arttigina isaret etti.

Finansal piyasalar...

Gecgen hafta Cin’in teknoloji sirketleri ile egitim ve gayrimenkul sektorlerine
dizenleme getirecegini duyurmasi kiiresel piyasalar Uzerinde etkili oldu. Hafta
basinda, ABD’de islem goren Cin menseli sirketlerin hisselerinde dlsUs
yasanmasl olumlu acgiklanan ikinci ¢eyrek bilangolarinin etkisiyle yukari yonli
hareket eden kiresel borsalardaki yikselisi sinirlandirdi. Asya hisse senedi
piyasalari ise hafta genelinde asagl yonlu bir seyir izledi.

BIST-100 endeksi 19 Temmuz'dan bu yana %3,1 ylkselerek haftayr 1.393
puandan tamamladi. Cuma gini 8,43 seviyesine gerileyen USD/TL ise 11
Haziran’dan bu yana en dislk seviyede gerceklesti.

Bu hafta kiresel piyasalarda imalat ve hizmetler PMI verileri ile ABD’de
aciklanacak istihdam verileri ©ne cikiyor. Yurt icinde ise Temmuz ayi enflasyon
verileri yakindan izlenecek. Temmuz ayinda piyasa beklentisi TUFE’nin aylk
bazda %1,54, yillik bazda %18,50 arttigi ydoninde.
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Veri GUndemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
2 Agustos TR imalat Sanayi PMI Temmuz 54,0 (G) 51,3
ABD ISM imalat Sanayi PMI Temmuz 60,9 60,6
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Temmuz - 63,1
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Temmuz 62,8 (G) 62,6
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Temmuz 50,3 (G) 51,3
3 Agustos TR TUFE Enflasyonu, yillik Temmuz %18,50 %17,53
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Temmuz - %42,89
ABD Fabrika Siparisleri, aylk Haziran %1,0 %1,7
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Temmuz - %1,3
4 Agustos ABD ISM Hizmetler PMI Temmuz 60,4 60,1
ABD Hizmetler PMI, nihai Temmuz - 59,8
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Temmuz 60,4 60,4
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Haziran %1,9 %4,6
Cin Caixin Hizmetler PMI Temmuz - 50,3
6 Agustos TR Hazine Nakit Dengesi Temmuz - -7,221 milyar TL
TCMB Beklenti Anketi Agustos - -
ABD Tarim Disi istihdami Temmuz 900 bin 850 bin
ABD lssizlik Orani Temmuz %5,7 %5,9
(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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