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6.Agu 13.Agu Degisim 6.Agu 13.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 1.435 1.448 %09 A EUR/USD 1,1760 1,1791 %0,3 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,59 % 18,97 38bp A USD/TL 8,6160 8,5171 %11V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 391 381 9bp ¥V EUR/TL 10,1456 10,0539 %09 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.293 1.281 -% 0,9 ¥ Altin (USD/ons) 1.763 1.779 % 0,9 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,31 % 1,28 -2bp ¥V  Petrol (USD/varil) 70,7 70,6 %02 V

bp: baz puan

Yogun bir veri gliindeminin takip edildigi gectigimiz hafta TCMB politika faizini degistirmezken, Haziran ayina iliskin issizlik
orani, sanayi tretimi ve cari agik verileri agiklandi. Yurt disinda ise, ABD’de Temmuz ayina iliskin enflasyon verileri ile Euro
Alani sanayi tretimi verileri yakindan izlendi. Cuma gtinii Fitch Tiirkiye icin yaptigi degerlendirmede kredi notunu ve

gérinimind degistirmedi.

ABD’de enflasyon verileri takip edildi.

ABD'de Temmuz ayinda tlketic fiyatlarindaki artis hizi yavaslarken Uretid
fivatlanndaki yiikselisin devam ettigi gorildi. Ulkede bu dénemde TUFE aylik bazda
%0,5, yillik bazda %5,4 ile beklentilere paralel artti. Enerji ve gida hari¢ ¢ekirdek
TUFE’deki aylik artis ise %0,3 ile beklentilerin altinda kaldi. Tuketid fiyatlarindaki
ihmli seyre karsin, Uretici fiyatlari aylik bazda %1, yillik bazda %7,8 ile beklentilerin
Uzerinde yikseldi. Boylece, yillik UFE artisi on yili askin siirenin en yiksek dizeyine
ulasti. Ayria, ABD’de Michigan Universitesi tiketid gliven endeksi 70,2 ile
beklentilerin altinda agklanarak Aralik 2011’den bu yana en dusik seviyesine
geriledi.

Euro Alani'nda sanayi Uretimi beklentilerin altinda kaldu.

Euro Alan’nda takvim etkisinden arindinimis sanayi Uretimi endeksi Haziran ayinda
yillik bazda %9,7 ylkseldi. Mevsim etkilerinden arindinlmis sanayi Uretimi ise bir
onceki aya gore %0,3 azaldi. Bolgeye iliskin ikind ceyrek revize GSYH blylme verisi
17 Agustos’ta aciklanacak.

Cin"de agklanan verilere gore Temmuz ayinda sanayi Uretimi %7,8’lik piyasa
beklentilerine karsin yillik bazda %6,4 genislerken, perakende satislar %8,5 ile %11,5
olan piyasa éngorilerinin altinda kaldi. Ongériilerin altinda gerceklesen veriler Gin’de
ekonomik aktiviteye iliskin endiseleri artirdi.

Yurtiginde sanayi Gretimi yilinikinci geyreginde %41,1 artti.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Gretimi Haziran’da yillk bazda %23,9 artt.
Boylece, yilin ikinci ceyreginde sanayi Uretimi gectigimiz yiin ayni donemine gore
%A41,1 artarak Covid-19 kisitlamalanna ragmen distk baz etkisinin de katkisiyia yilin
ikinci ceyreginde gugclu hir blyime performansi sergilendigine isaret etti. Sanayi
Uretimindeki wyillik artisin %12,5 oldugu yilin ilk ceyreginde GSYH reel oarak %7
oraninda buylmistli. Mevsim ve takvim etkilerinden anndirimis verilere gore de,
sanayi Uretimi bir dnceki aya gore %2,3 ile Agustos 2020’den bu yana en hizli artisini
sergiledi.

Cariacikyilinilkyansinda 13,6 milyar USD oldu.

Gegctigimiz yilin Haziran ayinda 3,1 milyar USD olan cari agik, bu yilin ayni ayinda 1,1
milyar USD ile piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Bu gelismede tasimacilik ve
seyahat geliderindeki artisa paralel olarak hizmetler dengesi kaynakl girislerdeki
iyilesme ile dis ticaret agigindaki azalis etkili oldu. Boylece, 2021’in ilk yarisinda cari
acik yillik bazda %35,9 daralarak 13,6 milyar USD’ye geriledi. 12 aylik kimlatif agk
da Haziran ay itibariyla 29,7 milyar USD diizeyinde gerceklesti (Odemeler Dengesi

raporum UZ).
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TCMB politika faizini sabit tuttu.

TCMB 12 Agustos’ta gerceklestirdigi PPK toplantisinda piyasa beklentisi paralelinde
politika faizini degistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu. Toplanti sonrasi yaymlanan
metinde, uluslararasi emtia ve gida fiyatlarindaki ylksek seyre ilave olarak, ikim
kosullan kaynakh baz drlnlerde arz yonli etkilerin normallesme adimlariyla
birlesmesi sonucu gida fiyatlannda gorilen yikselisin Temmuz ayr enflasyonunda
belirleyici odugu vurgulandi. Metinde yurt ici iktisadi faaliyetin yilin Gglnci
ceyreginde dis talebin de etkisiyle glcli seyrettigi belirtilirken, cari islemler
dengesinde gorilen iyilesme egiliminin fiyat istikran hedefi icin 6nem arz ettigi ifade
edildi. Enflasyonda kalia disUse isaret eden gligli gostergeler olusana ve orta vadeli
%5 hedefine ulasincaya kadar politika faizinin enflasyonun Uzerinde bir dizeyde
olusturulmaya devam edilecegini belirten Kurul, enflasyon ve enflasyon
beklentilerindeki yiksek seviyeler dikkate alinarak Enflasyon Raporu’nda yer alan
tahmin patikasindaki belirgin disis saglanana kadar para politikasindaki mevcut sik
durusun kararlilikla strdirilecegi yonindeki ifadesini korudu.

Gecgen hafta alinan kararla motor hacmi 1.600 cc’'ye kadar olan araclarile 50 kW’a
kadar elektrikli motora sahip 1.800 cc motor hacmine kadar olan hibrit araglann
satisinda uygulanan OTV’ye esas matrah sinirlari artinldi. S6z konusu kararin fiyat
320 bin Tl'ye kadar olan otomobillerde indirim saglayacagi ve enflasyonu bir miktar
dlsUricu yonde etkileyecegi ifade ediliyor.

Fitch, Tarkiye igin 2021 yili biylme tahminini %7,9’a gkard..

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin yabanci para birimi
cinsinden kredi notunu "BB-", kredi notu gérinimini “duragan” olarak teyit etti.
Kurulus, mevcut not seviyesinin para politikasinin kredibilitesindeki zayiflig, yliksek
enflasyonu, ylksek dis finansman gereksinimine ragmen duUsik dis likiditeyi ve
jeopolitik riskleri yansittigini ifade etti. Kurulus, Tirkiye ekonomisi icin 2021 yili
blyime tahminini glcli ekonomik aktiviteyi gerekce gostererek %6,3'ten %7,9'a
revize etti. Fitch, siki finansal kosullarin i¢ talebi baskilamasi sebebiyle yilsonunda
enflasyonun %16,9’a gerileyecegini tahmin ediyor.

issizlik orani Haziran’da %10,6 oldu.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Haziran’da bir 6nceki aya goére 2,5 puan
azalarak %10,6 oldu. Bu gelismede istihdam edilenlerin sayisinin aylik bazda 602 bin
kisi artmasi 6nemli rol oynad. Haziran'da istthdam oran 0,9 puan artisla %44,9a
ylkselirken isgticine katilma orani 0,5 puan dususle %50,2 oldu. Zamana bagh eksik
istihdam, issizler ve potansiyel isglici toplaminin isglici ve potansiyel isglicinin
toplamina oranini ifade eden atil isglici orani Haziran’da aylik bazda 4,7 puan
azalarak %22,4 seviyesine indi.

Bitce agg TemmuZz da genisledi.

Temmuz ayinda merkezi yonetim bitce acigl gectigimiz yilin ayni ayina goére %54,2
artarak 45,8 milyar TL oldu. Bu donemde biitge gidereri yillik bazda %21,4, bitce
gelireri %10,1 oraninda arttl. Bitce agg 2021 yilinin ilk yedi ayinda ise yillik bazda
%A43,7 oraninda daralarak 78,3 milyar TL oldu (Bltce Dengesi raporumuz).

Finansal piyasalar...

Gegctigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verilerinin kiiresel piyasalar Gzerinde
etkisinin nispeten sinili oldugu goézlendi. Delta varyantinin varattigl endiselere
ragmen OPEC, 2021 ve 2022 yillan igin petrol talebi tahminini degistirmezken,
Uluslararasi Enerji Ajansi ayni dénem i¢in tahminlerini distrdi. Petrol fiyatlan
haftay %0,2 disusle tamamladi.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta %0,9 artarak 1.448 puandan kapandi. Politika
faizinin %19 dizeyinde sabit tutuldugu haftada Turk lirast USD ve Euro karsisinda
haftalik bazda sirasiyla %1,1 ve %0,9 deger kazandi. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk
primi de 9 baz puan dusUsle 381’e geriledi.

Veri glindeminin nispeten sakin oldugu bu hafta piyasalarda jeopolitik gelismelerin
yani sira ABD’de Temmuz ayi sanayi Uretimi, Fed toplantisinin tutanaklan ile Euro
Alani ikinci geyrek GSYH blyime verileri takip edilecek.
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Veri Glindemi
Ddonemi Piyasa Beklentisi Onceki
16 Agustos TR Bltge Dengesi Temmuz -45,8 milyar TL (G) -25,0 milyar TL
Cin Sanayi Uretimi, yillik Temmuz %6,4 (G) %8,3
Cin Perakende Satislar, yillik Temmuz %8,5 (G) %12,1
ABD NY Fed imalat Endeksi Agustos 29,0 43,0
17 Agustos  ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Temmuz %0,5 %0,4
ABD Kapasite Kullanim Orani Temmuz %75,7 %75,4
ABD Perakende Satislar, aylik Temmuz -%0,2 %0,6
Euro Alani GSYH Buylme, revizyon 2021 G2 %13,7 %13,7
18 Agustos  ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet Temmuz 1,602 milyon 1,643 milyon
Fed Toplanti Tutanaklari Temmuz - -
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Temmuz %2,2 %2,2
19 Agustos  ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Agustos 25,0 21,9
20 Agustos TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Temmuz - 2.027 milyar TL

(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYAR]

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. highir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim ha klarimiz sakhdir.
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