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20.Agu 27.Agu Degisim 20.Agu 27.Agu Degisim
BIST-100 Endeksi 1.445 1.458 %09 A EUR/USD 1,1696 11,1793 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,77 % 18,53 24bp ¥V USD/TL 8,4852 18,3434 %1,7 V
Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 386 368 -18bp ¥ EUR/TL 9,9325 19,8528 %08 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.221 1.273 % 4,3 A Altin (USD/ons) 1.781 1.817 % 2,0 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,26 % 1,31 6bp A Petrol (USD/varil) 65,2 72,7 %11,5 A

bp: baz puan

Kiiresel piyasalarin genel olarak pozitif seyir izledigi haftanin son giintinde, Baskan Powell’in Jackson Hole konferansindaki
konusmasi takip edildi. Uygun kosullarin olusmasi halinde varlik alimlarinin azaltiimasina 2021 yili iginde
baslanabilecegine yénelik degerlendirmelerde bulunan Powell, faiz artirimlarinin ise hentiz giindemde olmadiginin
sinyalini verdi. ABD ve Euro Alani’nda agiklanan veriler, vaka sayilarindaki artisin olumsuz etkilerine karsilik ekonomik
aktivitenin glcli seyrini korudugunu gésterdi. Yurt icinde agiklanan énci gostergeler de ekonomik aktiviteye iliskin olumliu
bir tablo ¢izdi. Bu hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ABD tarim disi istihdam verileri bulunuyor. Yurt iginde ise 2.
ceyrek GSYH biyimesi ve AGustos ayi enflasyon verisi éne ¢ikiyor.

Fed Baskani’'ndan “glivercin” agiklamalar... ABD GSYH Biiyimesi
(yilliklandirilmis, % degisim)

Fed Baskani Jerome Powell, Jackson Hole konferansinda yaptigi konusmada, 40

para politikasinin gelecegine yonelik énemli mesajlar verdi. isgiici 30
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piyasasindaki iyilesmenin  sirmesi durumunda varlk alimlarinin 6,6
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azaltimasina bu yil baslanabilecegini belirten Powell, Delta varyantinin 0
ekonomi Uzerinde olusturdugu asagl yonlu risklerin bu strecin gidisatini -10
etkileyebilecegine isaret etti. Powell, enflasyondaki gegici artislara karsi 20

temkinli  bir durus sergileyeceklerini, 6zellikle istihdam Uzerinde =0 -31,2
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olusabilecek potansiyel riskler dikkate alindiginda faiz artirimi konusunda 2 ¢ o ¢ o ¢ Q@
cok daha dikkatli davranilmasi gerektigini ifade etti. Powell'in konusmasinin 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021
ardindan ABD 10 yillik tahvil faizleri gerilerken, kiresel borsa endeksleri

yUkseIdi. ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari

(bin kisi)

ABD ekonomisi 2. ¢ceyrekte %6,6 blyudu.

600
ABD ekonomisi revize edilen verilere gbre 2021’'in 2. ceyreginde

yilliklandirilmis olarak %6,6 blyldid. Asilamada kaydedilen ilerleme ve 00
tiketim harcamalarindaki artis, biyimeyi olumlu yénde etkiledi. Ulkede
aciklanan 6nct PMI verileri delta varyantinin hizla yayilmasinin etkisiyle
Agustos’ta aylk bazda geriledi. Bu donemde hizmetler PMI aylik bazda 4,7
puan azalarak 55,2’ye gerilerken, imalat sanayi PMI aylik bazda 2,2 puan
diserek 61,2 seviyesinde gerceklesti. Aylik bazda yavaslamakla birlikte Nis.21 Haz21 Agu21
endekslerin 50 esik seviyesinin Uzerindeki seyrini sidrdlrmesi, imalat ve
hizmetler sektérlerindeki biyimenin sirdigiine isaret eti. Ote yandan, 21
Agustos ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 353 bin ile
beklentilerin Gzerinde gercekleserek yaklasik son 5 haftadir ilk kez artis
kaydetti. 60

Euro Alaniimalat Sanayii PMI

Euro Alani’'nda 6ncii PMI verileri olumlu bir tablo ¢izdi. 50

Euro Alan'nda aciklanan oncii PMI verileri Agustos'ta aylk bazda 40
gerilemesine karsin glcli seyrini devam ettirdi. imalat PMI 61,5 ile
beklentilerin bir miktar altinda kalirken, hizmetler PMI 59,7 ile beklentilere
yakin seviyede gerceklesti. Bu gelismede, asilama slreci paralelinde 20
kisitlamalarin gevsetilmesi ve faaliyete gecen firma sayisindaki artis etkili

oldu.
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Kaynak: Datastream
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Yurt icinde ekonomik aktivite glgli gérinimiina korudu.

Yurt icinde imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO) Agustos'ta
mevsimsellikten arindirilmis verilere gore aylk bazda 0,4 puan artarak
%76,8 oldu. Son Uc¢ aydir yikselen KKO, imalat sanayiindeki glcli seyrin
strdiglne isaret etti. Ayni ddnemde mevsim etkilerinden arindiriimis reel
kesim glven endeksi 0,1 ile sinirh bir artis kaydederek 112,2 seviyesinde
gerceklesti. Alt endeksler itibariyla bakildiginda, gelecek 3 aylik dénemde
toplam siparis miktari, Uretim hacmi ve istihdam beklentilerinde bozulma
dikkat cekti.

Ekonomik glven endeksi Agustos'ta aylik bazda %0,7 yukselisle 100,8
seviyesinde gerceklesti. Bu gelismede, tiketici gliven endeksindeki azalisa
karsin hizmet, ticaret ve insaat sektori gliven endekslerindeki yikselis etkili
oldu. insaat sektéri giiveni aylik bazda %7,1 artmasina karsilik 100 esik
degerinin altinda kalmaya devam etti. Tlketici glven endeksi de
Temmuz'un ardindan Agustos ayinda da gerileyerek hanehalkinin harcama
egilimine iliskin olumsuz sinyaller verdi.

Yabanci ziyaretgi sayisindaki yiikselis devam etti.

Kultdr ve Turizm Bakanligi'nin agikladigl verilere gére, Temmuz ayinda
Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %367,5 artisla 4,36
milyon kisi oldu. Boylece, Ocak-Temmuz doneminde ziyaretci sayisi gecen
yihn ayni dénemine gore %85,4 artis kaydederek 10,1 milyon kisiye
yUkseldi. Bununla birlikte, yabanci ziyaretgi sayisi pandemi éncesindeki 2019
yihinin Ocak-Temmuz dénemiyle karsilastirildiginda %59,1 azaldi.

Dis ticaret agig Temmuz'da genisledi.

Temmuz’'da ihracat gecen yilin ayni ayina gére %10,2 artarak 16,4 milyar
USD, ithalat %16,8 artis kaydederek 20,7 milyar USD oldu. Dis ticaret acigl
bu donemde %51,3 artisla 4,3 milyar USD seviyesinde gerceklesirken, Ocak-
Temmuz ddneminde dis ticaret agigl %4,7 daralarak 25,5 milyar USD
dizeyine geriledi. Temmuz ayinda en yiksek tutarda ihracat gerceklestiren
sektor, yillik bazda %56,4 artisla ihracati 2,1 milyar USD’ye ulasan ana metal
sanayi oldu.

Kuresel piyasalarda genel olarak pozitif bir seyir izlendi.

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda genel olarak pozitif bir seyir izlendi. Fed
Baskani'nin Cuma glnQ kiresel risk istahini destekleyen aciklamalarinin
ardindan kiresel borsa endeksleri yikseldi. ABD dolari dnemli para birimleri
karsisinda deger kaybederken, ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi geriledi.
Petrol fiyatlari, talebe iliskin olumlu beklentilerle bir dnceki haftaya gore
%11,5 artarak 72,7 USD/varil seviyesine ulasirken, altin fiyatlari da %2
civarinda yukseldi.

Gectigimiz hafta genelinde dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi haftayi
%0,9 ylkselisle 1.458 puandan tamamladi. Turkiye'nin 5 yilik CDS primi
haftalik bazda 18 baz puan azalarak 368 seviyesine inerken, 2 yillik gosterge
tahvilin faizi 24 baz puan distsle %18,53 dizeyine geriledi. Hafta genelinde
asag yonlu bir seyir izleyen USD/TL, kapanista 8,34 seviyesinde gerceklesti.

Bu hafta yurt icinde 2021 yili 2. ¢eyrek GSYH biyimesi ile Agustos ayi
enflasyon verileri aciklanacak. Ayrica, ABD’de tarim disi istihdam, Euro
Alani’nda TUFE ve Cin’de PMI verileri piyasalarda yakindan takip edilecek.
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Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
30 Agustos  ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Temmuz -%1,8 (G) -%1,9
31 Agustos TR Dis Ticaret Dengesi Temmuz -4,28 mlyr USD (G) -2,85 mlyr USD
ABD Tuketici Glven Endeksi, nihai Agustos 124,0 129,1
Euro Alani TUFE Enflasyonu, dnci, yillik Agustos %2,7 %2,2
1 Eylal TR GSYH Blyume 2021 G2 %21,7 %7,0
TR imalat Sanayi PMI Agustos - 54,0
ABD ADP Ozel Sektér istihdami Agustos 625 bin 330 bin
ABD ISM imalat Sanayi PMI Agustos 58,7 59,5
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Agustos 61,5 61,5
Euro Alani issizlik Orani Temmuz %7,6 %7,7
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Agustos 50,2 50,3
2 Eylul ABD Dis Ticaret Dengesi Temmuz -71,0 milyar USD -75,7 milyar USD
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Temmuz %0,4 %1,5
Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Temmuz %1,1 %1,4
3 Eylul TR TUFE Enflasyonu, yillik Agustos %18,70 %18,95
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Agustos - %44,92
ABD Tarim Disi istihdami Agustos 750 bin 943 bin
ABD issizlik Orani Agustos %5,2 %5,4
ABD ISM Hizmetler PMI Agustos 61,8 64,1
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Agustos 59,7 59,7
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Temmuz %0,1 %1,5
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolumii
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BolUm Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
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Alper Girler Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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