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10.Eyl 17.Eyl Degisim 10.Eyl 17.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 1.439 1.419 -% 1,3 ¥ EUR/USD 1,1814 1,1725 %08 V
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 17,91 % 17,68 -23bp ¥ USD/TL 8,4553 8,6283 % 2,0 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 363 385 22bp A EUR/TL 10,0052 10,1349 % 1,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.309 1.279 -% 2,3 ¥V Altin (USD/ons) 1.787 1754 %19 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,34 % 1,36 2bp A Petrol (USD/varil) 72,9 75,3 %3,3 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarin odaginda ABD enflasyon verileri yer aldi. Fed’in bu hafta gerceklestirecedi toplantisi
oncesinde kiiresel hisse senedi piyasalari hafta boyunca dalgali seyretti. Euro Alani’nda enflasyondaki artis egilimi stirerken,
Adustos ayi verilerine gére Cin ekonomisinde ivme kaybi gézlendi. TCMB’nin Eylil ayr Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére
katiimcilarin yilsonu enflasyon beklentileri yiikseldi. TCMB ve BDDK yeni dizenlemelere iliskin duyurular yapti. Bu hafta
ABD’de Fed toplantisi, yurt icinde TCMB toplantisi yakindan takip edilecek. Ayrica, kiiresel piyasalarda éncii PMI verileri, yurt

icinde Eyliil ayina iliskin giiven endeksleri aciklanacak.

ABD’de TUFE enflasyonu Agustos’ta hiz kesti.

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan sanayi Uretimi verisi, Agustos’ta Ida
kasirgasinin  ve tedarik sorunlarinin etkisiyle sektorde dretimin ivme
kaybetmekle birlikte artmaya devam ettigini gosterdi. Ayni dénemde Ulkede
perakende satislar disis beklentilerine karsin aylik bazda %0,7 yikseldi. Ote
yandan, ABD’de Agustos ayi tiketici enflasyonu verileri fiyatlardaki artis
hizinin yavasladigina isaret etti. Bu dénemde aylik TUFE artisi %0,3 ile Ocak
ayindan bu yana en disik seviyesinde gerceklesirken, yillik TUFE enflasyonu %
5,3’e gerilese de ylksek dlzeyini strdtrdi. 22 Eylul’de sona erecek olan Fed
toplantisinin ardindan Uyelerin enflasyona iliskin 6ngorileri yakindan takip
edilecek.

Cin’de ekonomik aktivite yavasliyor.

Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu nihai veriye gére Agustos’'ta %3 olarak
teyit edildi. Temmuz ayinda %2,2 dizeyinde bulunan enflasyonda kaydedilen
hizli yikselis, dnimuzdeki donemde dogalgaz fiyatlarinda beklenen artisla
birlikte bélgede enflasyon kaygilarinin artmasina neden oluyor.

Gegen hafta Cin'de aglklanan veriler Ulkede ekonomik aktivitenin
yavagladigina isaret etti. Ulkede Agustos’ta yillik bazda %5,3 artan sanayi
Uretimi Temmuz 2020’den bu yana en olumsuz performansini sergiledi.
Agustos’ta perakende satislardaki yillik artis hizi da, Glkede salgina yonelik
uygulanan kisitlamalarin etkisiyle %2,5 ile %7 olan beklentilerin oldukca
altinda kaldi.

Kiresel borgluluk 2021’in ikinci ceyreginde yeni rekor seviyesine yikseldi.

IIF tarafindan aciklanan verilere gore, kiresel bor¢ stoku 2021 yilinin ikinci
ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 4,8 trilyon USD artarak 296 trilyon USD ile
tarihi ylksek duzeyine ¢ikti. Bununla birlikte, ilk ceyrekte %362 seviyesinde
olan kiresel borg stokunun GSYH’ya orani ikinci ¢eyrekte %353’e geriledi. S6z
konusu dusts bircok Ulkede ekonomik aktivitede gozlenen glglu
toparlanmadan kaynaklandi. 2021 yilinin ilk yarisinda konut fiyatlarindaki
yukselise bagh olarak hanehalki borclulugunun, kiresel borc stokundaki artisa
en ylksek katkiyi yapmasi dikkat cekti.

Merkezi yonetim biitcesi Agustos’ta fazla verdi.

Agustos ayinda butce gelirleri yillik bazda %35 oraninda artarken, butce
harcamalari %31,6 oraninda genisledi. Boylece, gectigimiz yil Agustos ayinda
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28,2 milyar TL olan merkezi yonetim butce fazlasi bu yilin ayni déneminde
40,8 milyar TL oldu. Bitce agig1 2021 yilinin ilk sekiz ayinda yillik bazda %66,2
oraninda daralarak 37,5 milyar TL dlzeyinde gercgeklesti (Bltce Dengesi

raporumuz).
TCMB Piyasa Katillimcilari Anketi’nde enflasyon beklentileri yikseldi.

TCMB’nin Eylal ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gore, yilsonu tiketici
enflasyonu beklentisi bir 6nceki anket donemine gore 44 baz puan yikselerek
%16,74 olurken, 12 ay ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde de
bir 6nceki doneme gore artis gozlendi. Anket katiimcilarinin politika faizi
beklentisi cari ay sonu icin %19, G¢ ay sonrasl icin %18,02 dizeyinde
bulunuyor. Katimcilarin 2021 yilsonuna iliskin cari agik beklentisi Agustos’taki
23,5 milyar USD seviyesinden Eylul’de 22,4 milyar USD’ye gerilerken, blyime
beklentisi %6,0’dan %8,2’ye ylkseldi.

TCMB ve BDDK’dan yeni dizenlemeler...

TCMB parasal aktarim mekanizmasinin etkinliginin artirilmasi amaciyla, 1
Ekim’de vyururluge girmek Uzere yabanci para mevduat/katiim fonuna
uygulanan zorunlu karsilik oranlarinin tim vade dilimlerinde 200 baz puan
artinldigini acikladi. Boylece, 1 yila kadar vadeli mevduat/katim fonlarina
o6denen zorunlu karsilik orani %23’e yukselirken, 1 yil ve Gzeri mevduat/katilim
fonlarina 6denen zorunlu karsilik orani %17’ye c¢ikarildi. TCMB, TL zorunlu
karsiliklarin déviz cinsinden tesis edilmesi imkaninin 1 Ekim tesis tarihinde
sonlandirilacagini Temmuz ayinda duyurmustu.

Cuma gunt TCMB toplam reekont kredi limitinin 30 milyar USD’ye
yUkseltildigini, s6z konusu limitin 20 milyar USD’lik kisminin Tark Eximbank, 10
milyar USD’lik kisminin diger bankalar araciligi ile kullandirilacak kredilere
tahsis edildigini duyurdu. Dlzenlemeyle ayrica, toplam limitin 5 milyar USD
karsiliginin TL reeskont kredisi olarak da kullanilabilmesi imkani getirildi.

BDDK, tuketici kredilerine iliskin genel vade sinirinin kredi tutari 50 bin TL’nin
Gzerinde olan krediler i¢cin 36 aydan 24 aya indirildigini acikladi. BDDK ayrica,
pandemi doéneminde reel kesimi, banka mdasterilerini ve bankalari
desteklemek amaciyla bankalar tarafindan vyerine getirilmesi gereken
yukimluliklerde uygulanan gecici nitelikli bazi dizenlemelerde degisiklige
gitti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta piyasalar Fed toplantisi 6ncesinde varlk alimlarinin
azaltilmasina iliskin beklentilerin etkisiyle dalgali bir seyir izledi. ABD’de
ekonomik aktivitenin glcli seyrettigine isaret eden veriler ABD dolarinin diger
baslica para birimleri karsisinda degerlenmesine neden oldu. ABD’deki Ida
kasirgasinin yarattigl hasar nedeniyle petrol arzinda sorun yasanacagina iliskin
artan endiseler sonucunda petrol fiyatlari haftalik bazda %3,3 yukselirken,
altin fiyatlari haftayr %1,9 kayipla tamamladi.

BIST-100 endeksi dnceki haftaki %2’lik diststinin ardindan gectigimiz haftayi
da %1,3 azalarak 1.419 puandan kapatti. ABD dolarinin kiresel piyasalarda
degerlenmesine de bagli olarak haftalik bazda %2,0 artan USD/TL kuru, bu
sabah Temmuz ayindan bu yana ilk kez 8,70 seviyesini gordi. EUR/TL Cuma
glini kapanista 10,13 dlzeyine cikti.

Bu hafta kiresel piyasalarin gindeminde Fed toplantisinin yani sira Eylil ayina
ait klresel 6ncli PMI verileri 6ne c¢ikiyor. TCMB Para Politikasi Kurulu
Toplantisinda alinacak kararlarin izlenecegi yurt ici piyasalarda Eylil ayina
iliskin given endeksleri agiklanacak.
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Veri Gindemi

Dénemi
TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Agustos
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Agustos
TR Tiketici GUven Endeksi Eylal
Fed Toplantisi Eylul
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Agustos
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, dnci Eylal
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Eylal
ABD imalat Sanayi PMI, &ncii Eylil
ABD Hizmetler PMI, 6ncii Eylal
Euro Alani imalat Sanayi PMI, &ncil Eylul
Euro Alani Hizmetler PMI, 6nci Eylal
TR Reel Kesim Glven Endeksi Eylal
TR Kapasite Kullanim Orani Eylul
TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik Agustos
ABD Yeni Konut Satislari, adet Agustos

Piyasa Beklentisi Onceki
- 2.032 milyar TL

1,560 milyon 1,534 milyon
- 78,2

5,88 milyon 5,99 milyon
-5,8 -5,3

61,5 61,1

55,0 55,1

60,5 61,4

58,7 59,0

- 113,9

= %77,1

- %367,5

0,713 milyon 0,708 milyon
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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