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1.Eki 8.Eki Degisim 1.Eki 8.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 1.401 1.398 -% 0,2 ¥V EUR/USD 1,1594 1,1567 %02 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,17 % 17,94 -23bp ¥ USD/TL 8,8552 8,9614 %12 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 432 434 2bp A EUR/TL 10,2706 10,3796 %1,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.247 1.257 % 0,8 A Altin (USD/ons) 1.760 1.757 %02 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,47 % 1,61 15bp A Petrol (USD/varil) 79,3 82,4 %39 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda, ABD’de agiklanan istihdam verileri, hizmetler sektérii PMI endeksleri ve petrol
fiyatlarina iliskin gelismeler takip edildi. ABD’de ézel sektor istihdami Eyliil’de beklentilerin lzerinde artarken, tarim disi
istihdam artisi 194 bin kisi tahminlerin olduk¢a altinda kaldi. ABD ve Euro Alani’nda yukar yonlii revize edilen, Cin’de ise
53,4 ile yeniden esik degerin tizerine ¢ikan Eylil ayr PMI verileri, hizmetler sektériiniin faaliyetine iliskin olumlu sinyaller
verdi. Petrol fiyatlari, OPEC+ toplantisinda Kasim ayi lretimi icin mevcut anlasmalara bagl kalinmasi yéniinde alinan
kararin ardindan hizli bir yiikselis kaydetti. Yurt icinde agiklanan verilere gére, AGustos ayinda cari denge 528 milyon USD
dizeyinde fazla verirken, issizlik orani %12,1 oldu. Bu hafta ABD ve Cin’de enflasyon verileri ile Fed’in Eylil ayina ait
toplant tutanaklan piyasalarda yakindan izlenecek. Yurt icinde ise Agustos ayina iliskin sanayi iretimi verisi ile Eyliil ayi
blitce dengesi verileri takip edilecek.

ABD’de tarim disi istihdam Eyltl’'de tahminlerin altinda artti. ABD Isgiict Piyasas

ABD’de bu hafta agiklanan istihdam verileri karisik bir gérinim sundu. Eylul 165 Tanm Dre stihdom (mivon K 20
ayinda ADP oOzel sektor istihdami bir 6nceki aya gore 568 bin kisi ile ’ o
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tahminlerden hizli yikselirken, tarim disi istihdam artisi 194 bin kisi ile 500 155
bin kisi olan beklentilerin olduk¢a altinda kaldi. Ayni dénemde issizlik 12
oraninin %4,8’e geriledigi izlendi. Haftalik issizlik maasina basvuranlarin 1 .
sayisl ise 2 Ekim ile biten haftada 326 bin kisi ile beklentilerin altinda
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gerceklesti. Aciklanan veriler, Ulkedeki isglcl piyasasinda olumlu 4
gorinimin genel olarak strmekle birlikte, Eylil'de istihdam artisinin s || .
yavasladigini gosterdi. Eyl.19 Eyl.20 Eyl.21

PMI verileri hizmetler sektori faaliyetlerine iliskin olumu bir gériiniim sundu.

ABD, Euro Alani ve Gin Hizmetler PMI

Eylul ayinda ABD'de hizmetler PMI 54,4’ten 54,9’a yukariyonli revize edildi.
Ayni donemde ISM hizmetler endeksi de aylik bazda dlsis beklentilerine
karsik 61,9 seviyesine ylkseldi. Euro Alan'nda da hizmetler PMI verisi
Eylil'de 56,4’e glncellendi. Agiklanan veriler, ABD ve Euro Alani
ekonomilerinde hizmetler sektdorld faaliyetlerinin  genel olarak glcli
gbrinimini korudugunu gosterdi. Cin’de Agustos’ta 46,7 seviyesinde
bulunan Caixin hizmetler PMI verisinin Eylil ayinda 53,4 ile yeniden esik
degerin Uzerine ¢cikmasi da hizl bir toparlanmaya isaret etti.
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OPEC+ kararinin ardindan petrol fiyatlan hizh yikseldi. EV.19  Mar20  EyL20  Mar21l  Eyl2l

OPEC+ Ulkelerinin gecen hafta gerceklestirilen toplantisinda, Kasim ayinda

e . . . . . Brent Ham Petrol Fiyati
Uretimi glnde 400 bin varil artirmaya yonelik mevcut anlasmaya bagli Y

(USD/varil)

kalinmasi konusunda anlasildigi aciklandi. S6z konusu kararin agiklanmasinin 100
ardindan Brent tlrl ham petrolin fiyati hizli bir yikselisle varil basina 80 80
USD’nin Gzerine ¢iktl. Hafta ortasinda ABD'de stoklarin beklentilerin oldukga

Uzerinde artis kaydetmesiyle sinirli gerileyen petrol fiyatlari, bir onceki °0
haftaya gore %3,9 oraninda artarak Cuma ginl kapanista 3 yilin en yUksek 40
seviyesi olan 82,4 USD/varil seviyesine ylkseldi. "
Yurt icinde issizlik orani Agustos’ta %12,1 oldu. .

Eki.18 Eki.19 Eki.20 Eki.21

Temmuz ayinda %12,1 dizeyinde olan mevsim etkisinden arindiriimis issizlik

orani Agustos'ta degismedi. Bu donemde mevsim etkilerinden arindiriimis ,
Kaynak: Datastream
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verilere gore, isgliciine katilma orani 0,1 puanlk disls ile %51,2 olarak
gerceklesti. Ayni donemde zamana bagl eksik istihdam, potansiyel isglct
ve igsizlerden olusan atil isglicl orani aylk bazda 1,7 puan azalarak %22
duzeyine geriledi. Agustos ayinda istihdam edilenlerin sayisi bir 6nceki aya
gbre 14 bin kisi azaldi. Bu donemde istihdam edilen kisi sayisi sanayi, insaat
ve tarimda artarken, hizmetler sektoriinde azald.

Cari denge Agustos'ta 528 milyon USD fazla verdi.

Temmuz ayinda 923 milyon USD dizeyinde acgik veren cari denge,
Agustos'ta 528 milyon USD dizeyinde fazla verdi. Bu gelismede tasimacilik
ve seyahat gelirlerindeki artisa paralel olarak hizmetler dengesi kaynakh
girislerdeki iyilesme ve dis ticaret acigindaki daralma etkili oldu. Boylece,
Ocak-Agustos déneminde cari acik yillik bazda %46,1 daralarak 14 milyar
USD’ye gerilerken, 12 aylik kimulatif acik da 23 milyar USD seviyesine indi.
Agustos ayinda 4,5 milyar USD ile hizli bir giris kaydedilen net hata ve
noksan kaleminde, yilin ilk 8 aylik doénemi itibariyla kaydedilen giris 13,5
milyar USD dlzeyinde gercgeklesti.

iSO imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi geriledi.

istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit ortakligiyla imalat sektdriiniin ana ihrag
pazarlarindaki faaliyet kosullarini olgcmek amaciyla olusturulan Tirkiye
imalat Sektori ihracat iklimi Endeksi Eyliil'de 54,7 seviyesine geriledi. Son
U¢ aylik donemde gerileme kaydetmekle birlikte, endeksin esik deger olan
50 seviyesinin Ustlindeki seyrini strdUrmesi, ihra¢ pazarlarinda talep
kosullarinin gérece olumlu gériniminid korumaya devam ettigine isaret
etti.

Otomotiv sektdriinin Gretim ve satislan Eyltl’de azaldi.

Otomotiv Sanayii Dernegi verilerine gore, Eylil'de yillik bazda otomotiv
Uretimi  %24,7 oraninda azaldi. Bu gelismede, i¢ pazarda yasanan
daralmanin yani sira Agustos ayinda glclU bir yukselis kaydedilen otomotiv
ihracatindaki dusts belirleyici oldu. Eylil ayinda toplam pazar %36,1
oraninda daralirken, adet bazinda otomotiv ihracati da %17,9 oraninda
geriledi. Boylece, yilin ilk 9 aylik doneminde otomotiv Uretimindeki artis
%7,9 dizeyinde gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Artan enflasyonist baskilarin  kiresel ekonomik gorinimid olumsuz
etkileyebilecegi endiseleriyle hafta basinda gerileyen kiresel borsa
endeksleri, ilerleyen giinlerde genel olarak yukari yonla bir seyir izledi. Zayif
gelen tarim disi istihdam verisine karsin yatirimcilarin Fed’in varlik alim
hizini Kasim ayinda azaltmaya baslayacagina yonelik b eklentilerini korudugu
ve enerji basta olmak Uzere emtia fiyatlarindaki hizli yikselisin enflasyon
beklentilerini artirdigl gozlendi. S6z konusu gelismeler paralelinde ABD 10
yil vadeli Hazine tahvilinin faizi haftalik bazda 15 baz puan artarak son 4 ayin
en yUksek seviyesine ylkseldi.

Hafta boyunca dalgali bir seyir izleyen BIST-100 endeksi ise haftayi sinirli bir
dustsle 1.398 puandan tamamladi. USD/TL ve EUR/TL kurlarinda onceki
haftaya gore %1’in Uzerinde yukselisler kaydedildi. Turkiye’nin 5 yil vadeli
CDS risk primi de 434 dizeyine yukseldi.

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD ve Cin’de acgiklanacak olan Eylul ayi
enflasyon verileri izlenecek. Yurt icinde ise, Agustos ayina iliskin sanayi
Uretimi verisi ile Eylll ayina iliskin bltce dengesi verileri takip edilecek.
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(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

TR Cari Denge

TR igsizlik Orani

TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik

Cin Dis Ticaret Dengesi

ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik
Cin TUFE Enflasyonu, yillik

Cin UFE Enflasyonu, yillik

TCMB Beklenti Anketi

TR Butge Dengesi

ABD NY Fed imalat Endeksi

ABD Perakende Satislar, aylik

ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, dncl

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Agustos 0,5 milyar USD (G) -0,9 milyar USD
Agustos %12,1 (G) %12,1
Agustos %10,5 %8,7
Eyldl %5,3 %5,3
Eylul %0,3 %0,3
Agustos %4,9 %7,7
Eylul 47,6 milyar USD 58,3 milyar USD
Eyldl %8,7 %8,3
Eylul %0,9 %0,8
Eylil %10,5 %9,5
Ekim - -
Eyldl - 40,8 milyar TL
Ekim 27,0 34,3
Eyldl -%0,2 %0,7
Ekim 73,8 72,8
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iktisadi Aragtirmalar Bélima

izlem Erdem Asli Sat Sezgin
Bolim Mudurid ve Basekonomist Madur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler Salih Zeki Atilgan
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr zeki.atilgan@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYAR]

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. highir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim ha klarimiz sakhdir.
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