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8.Eki 15.Eki Degisim 8.Eki 15.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 1.398 1.410 %0,8 A EUR/USD 1,1567 1,1600 %0,3 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi % 17,94 % 18,57 63bp A USD/TL 8,9614 9,2517 % 3,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 434 446 12bp A EUR/TL 10,3796 10,7537 % 3,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.257 1.284 % 2,1 A Altin (USD/ons) 1.757 1.767 %0,6 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 1,61 % 1,57 -4bp V¥V Petrol (USD/varil) 82,4 84,9 % 3,0 A

bp: baz puan

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta Fed’in Eylil ayi toplanti tutanaklari ile ABD ve Cin’de acgiklanan enflasyon verileri
takip edildi. Kiresel boyutta devam eden arz darbodazlari ile lojistik sorunlarin etkisiyle enflasyona iliskin endiseler
artmaya devam ederken, Fed tutanaklari varlik alimlarinin Kasim ayinda azaltiimaya baslanabilecedine isaret etti. IMF
kiresel ekonomiye iliskin blylime tahminini asadi yonli revize etti. Cin ekonomisi 2021’in lgtinci ¢eyreginde yillik bazda
%4,9 ile piyasa beklentisinin altinda biytdu. Yurt iginde sanayi tretimi AGustos’ta yillik bazda %13,8 genislerken, Eyliil’de
merkezi yénetim biitcesi 23,6 milyar TL agik verdi. Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile TCMB yénetiminde gerceklesen
degisikliklerin ardindan TL hizli deger kaybetti. Bu hafta TCMB’nin Para Politikasi Kurulu Toplantisi yakindan takip
edilecek.

Fed tutanaklari varlik alimlarinin Kasim’da azaltilmaya baslanabilecegine isaret etti. ABD Ef(‘:!ﬁlsk\/;zigsn:)erge|eri
Fed'in 21-22 Eylul tarihlerinde yaptigl toplantisinin tutanaklari gectigimiz hafta 12
yayimlandi. Tutanaklara gore Fed Uyelerinin enflasyondaki artisin varsayilandan
daha uzun stre devam edebilecegi yonindeki beklentilerinin glclendigi gdzlendi.
Bu kapsamda, varlik alimlarinin Kasim ayi ortasindan itibaren azaltilabilecegi
sinyali verildi. ABD ekonomisinin bu yil icinde beklentilerin tizerinde blyimesinin
yani sira isglcl piyasasindaki glgli toparlanmanin varlik aliminin azaltilmasina
iliskin gorisleri destekledigi gorulda. —TUFE UFB

ABD'de yillik UFE enflasyonu son 11 yilin en yiiksek seviyesinde... -4
Eyl.18 Eyl.19 Eyl.20 Eyl.21

Kuresel capta devam eden lojistik sorunlar, hammadde tedarikindeki aksakliklar ve

yuksek seyreden emtia fiyatlarinin etkisiyle ABD’de enflasyon Eylil ayinda artmaya

devam etti. Bu dénemde (lkede vyillik UFE enflasyonu %8,6 diizeyinde ABD lssizlik Maasi Bagvurular
gercekleserek veri serisinin revize edildigi Kasim 2010’dan bu yana en ylksek (milyon kisi)
seviyesine ulasti. Ote yandan, ¢ekirdek UFE enflasyonu aylik bazda %0,2 ile Aralik
2020’den bu yana en distk artisini kaydetti. Eylil’de TUFE enflasyonu konut kirasi
ve gida fiyatlarindaki hizli artisin etkisiyle aylik bazda %0,4 ile beklentilerin 5
zerinde gerceklesti. Bdylece, yillik TUFE enflasyonu da %5,4’e ulasti. 4

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan perakende satislar dists beklentilerine karsin
aylhk bazda %0,7 yukselerek i¢ talebin canli seyrini korudugunu gosterdi. 9 Ekim ile
biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 293 bin kisi ile Mart 2020’den 1 ‘ | | | | M
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bu yana en dustk dizeyine inerek isglici piyasalarindaki toparlanmanin devam 0 [
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Cin ekonomisi yilin 3. geyreginde yillik bazda %4,9 buyida.

Cin ekonomisi 2021 yilinin Ggiincii ceyreginde, gecen yilin ayni dénemine gore Cin'de GSYH Biyumesi
%4,9 ile %5,2 olan piyasa beklentisinin altinda buyudu. Bu gelismede, enerji 20 bk, %)
kisitlari, tedarik zincirindeki bozulmalar ve emlak piyasasindaki dalgalanmalar etkili
oldu. Eylul ayinda Ulkenin ihracati glicli kiresel talebin etkisiyle yillik bazda %28,1
oraninda genislerken, ithalati da %17,6 oraninda artti. Boylece, dis ticaret fazlasi 10 49
46,8 milyar USD beklentisini asarak 66,8 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ote

yandan, yillik UFE enflasyonu %10,7 ile verinin yayimlanmaya baslandigi 1996 0 | | | | | | | | | | | | | | | | | | | |
yilindan bu yana en hizli artisini sergilerken, yillik TUFE enflasyonu %0,7 ile piyasa

beklentisinin altinda gerceklesti. 5
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IMF, Turkiye igin 2021 ekonomik blylme tahminini %9’a yukseltti.

IMF, Ekim ayr Kiresel Ekonomik Gorinim raporunda kiresel ekonomik
toparlanmanin ivme kaybettigini belirtirken, toparlanmada Ulkeler arasinda
yasanan ayrismanin arttigini vurguladi. Raporda, 2021 icin kiresel ekonomik
bldylime tahmini %6,0'dan %5,9’a revize edilirken, %4,9 olan 2022 yili kiresel
blylime tahmini korundu. Delta varyanti, arz zinciri sikintilari, yikselen enflasyon
ile gida ve enerjide artan maliyetler kiresel blylimeye yonelik risk faktorleri
olarak siralandi. Kurulus, Turkiye’ye iliskin ekonomik biylime tahminini 2021 igin
%5,8'den %9,0 seviyesine yukseltirken, 2022 blyime tahminini %3,3 seviyesinde
tuttu.

Yurt iginde sanayi Uretimi Agustos’ta yillik bazda %13,8 artti.

Yurt icinde takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi endeksi Agustos ayinda
yillk bazda %13,8 ile beklentilerin olduk¢a Uzerinde bir artis sergiledi. Bu
donemde dayanikli tiketim mali Gretimi yillik %8,3 artis kaydederken, sermaye
mali Gretimindeki yillik %20,5 dizeyindeki artis dikkat ¢ekti. Mevsim etkilerinden
arindirilmis verilere gére sanayi Uretimi Agustos’ta Temmuz’a gore, bu donemdeki
bayram tatilinin yarattigi dusik bazin da etkisiyle, %5,4 artti. Boylece, sanayi
Uretimindeki aylik artis son 13 ayin en ylksek dizeyinde gercgeklesti. Agustos
ayinda sabit fiyatlarla yillik bazda %15 artan perakende satislar verisi bu donemde
talebin de canl seyrettigini gosterdi. Aciklanan veriler Gglncl ceyrekte glgli bir
blytume performansi sergilendigine isaret ediyor.

Merkezi yonetim bitcesi Eylll'de 23,6 milyar TL agik verdi.

Eylul ayinda butge gelirleri yillik bazda %49 oraninda artarken, bltce harcamalari
%30 oraninda genisledi. Boylece, gegtigimiz yil Eylil ayinda 29,7 milyar TL olan
merkezi yonetim bitce acgigl bu yilin ayni doneminde 23,6 milyar TL dlzeyinde
gerceklesti. Ocak-Eylul doéneminde bitce ac¢igl yillik bazda %56,5 oraninda
daralarak 61,1 milyar TL oldu (Bltce Dengesi raporumuz).

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi’nde enflasyon beklentilerindeki artis devam etti.

TCMB’nin Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gore, yilsonu tiketici
enflasyonu beklentisi bir dnceki anket dénemine gdre 89 baz puan yikselerek
%17,63 olurken, 12 ay ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde de bir
onceki doneme gore artis gozlendi. Anket katilimcilarinin politika faizi beklentisi
cari ay sonu icin %17,63, Uc¢ ay sonrasl igcin %16,60 dizeyinde bulunuyor.
Katilimcilarin 2021 yilsonuna iliskin cari agik beklentisi Eylil’de 22,4 milyar USD
seviyesinden Ekim’de 21,3 milyar USD’ye gerilerken, blylime beklentisi %8,2’den
%8,9’a ylkseldi.

14 Ekim 2021 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan karar ile TCMB Baskan
Yardimcisi Semih Timen ve Ugur Namik Kicik ile Para Politikasi Kurulu Uyesi
Abdullah Yavas gorevden alinirken, TCMB Baskan Yardimcilig§ina Taha Cakmak,
Para Politikasi Kurulu Uyeligine Yusuf Tuna atand.

Ktresel risk istahi emtia fiyatlarindaki artisin etkisiyle baski altinda kaldi.

Gectigimiz hafta kuresel risk istahi enerji basta olmak Uzere emtia fiyatlarindaki
stregelen yikselisin enflasyon endiselerini artirmasiyla baski altinda kaldi. Fed’in
Eylil ayr toplanti tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan gelecege yonelik
belirsizligin gorece azalmasinin yani sira ABD’de agiklanan glclu sirket
bilancolarinin da etkisiyle kiresel hisse senedi piyasalari haftayr yukselisle
tamamladi.

Gectigimiz hafta gelismekte olan Ulke piyasalarina paralel bir seyir izleyen BIST-
100 endeksi, haftayi %0,8 yikselisle 1.410 puandan tamamladi. Ote yandan,
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi haftalik bazda 12 baz puan artarak 446 seviyesine
yukselirken, gectigimiz hafta hizli yikselen USD/TL kuru bu sabah itibariyla 9,29 ile
yeni tarihi ylksek seviyesini gord.

Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani’'nda agiklanacak Ekim ayi dnct PMI
verileri izlenecek. Yurt icinde ise TCMB’nin PPK toplantisi yakindan takip edilecek.
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Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

18 Ekim ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Eylul %0,2 %0,4
ABD Kapasite Kullanim Orani Eylul %76,5 %76,4

Cin GSYH Buyume, yillik 2021 G3 %4,9 (G) %7,9

19 Ekim ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Eylul 1,62 milyon 1,62 milyon
20 Ekim TR Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku Eylul - 2.041,7 mlyr TL
Euro Alani TUFE Enflasyonu, aylik Eylul %0,5 %0,4

21 Ekim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Ekim - %18,0
TR TUketici GlUven Endeksi Ekim - 79,7

ABD issizlik Maasi Basvurulari 11-16 Ek. 303 bin 293 bin

ABD ikinci El Konut Satislari, adet Eylul 6,1 milyon 5,9 milyon

Euro Alani TUketici Glven Endeksi, dncl Ekim -5,0 -4,0

22 Ekim ABD imalat Sanayi PMI, dnci Ekim 60,3 60,7
ABD Hizmetler PMI, dncl Ekim 55,1 54,9

Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6nci Ekim 57,0 58,6

Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Ekim 55,4 56,4

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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