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15.Eki 22.Eki Degisim 15.Eki 22.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 1.410 1.480 %50 A EUR/USD 1,1600 1,1647 %04 A
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 18,57 % 18,37 -20bp ¥ USD/TL 9,2517 19,5757 %3,5 A
Tdrkiye 5 Yillik CDS Primi 446 460 13bp A EUR/TL 10,7537 11,1766 %39 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.284 1.293 %0,7 A Altin (USD/ons) 1.767 1.792 %14 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,57 % 1,64 6bp A Petrol (USD/varil) 84,9 85,5 %0,8 A

bp: baz puan

Kiresel piyasalarin dalgali bir seyir izledigi gec¢tigimiz hafta, ABD ve Euro Alani’nda agiklanan PMI verileri ekonomik
aktivitenin bir miktar ivme kaybetmekle birlikte gliclii seyrini koruduguna isaret etti. TCMB, Ekim ayi toplantisinda politika
faizini 200 baz puan distrerek %16 seviyesine indirdi. Faiz kararinin ardindan Tirk lirasi hizli deger kaybederken, USD/TL ve
EUR/TL tarihi yiiksek seviyelerine ulasti. Mali suglarla miicadele denetleme kurulusu FATF Turkiye'yi "gri listeye" aldi. Bu
hafta kiiresel piyasalarda ECB toplantisinin yani sira ABD ve Euro Alani’nda tglinci ¢eyrege iliskin 6ncii ekonomik biiyiime

verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde yilin son Enflasyon Raporu yakindan takip edilecek.

ABD’de ekonomik aktivite gliclti gborinimini korudu.

ABD’de oncl imalat PMI verisi Ekim’de 59,2’ye gerilese de yiksek
dizeylerdeki seyrini korudu. Ayni dénemde 6nci hizmetler PMI verisi 58,2
ile beklentilerin (zerinde gerceklesti. Ulkede aciklanan diger veriler de
ekonomik aktivitedeki toparlanmanin Gglncl ceyrekte bir miktar ivme
kaybetmekle birlikte stirdiigiine isaret etti. ikinci el konut satislar Eylil’de
ayhk bazda %7’lik artisla Ocak 2021’den bu yana en yiksek dizeyine
cikarken, yeni konut baslangiclari bu donemde %1,6 azaldi. 16 Ekim ile biten
haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 290 bin ile beklentilerin altinda
gercekleserek araliksiz U¢ haftalik dustsind sUrdirdd. Eylal'de sanayi
Uretimi ise %0,2’lik artis beklentisine karsin aylk bazda %1,3 geriledi. Bu
gelismede vyari iletken malzemelerde yasanan tedarik sikintilari kaynakli
motorlu tasit Uretimindeki %7,2'lik diss etkili oldu.

Euro Alani ekonomisi ivme kaybediyor.

Euro Alani'nda bir dnceki aya gore bir miktar gerileyen imalat PMI 58,5 ile
beklentilerin Gzerinde gergeklesirken, hizmetler PMI 54,7 ile son 6 ayin en
dislk seviyesine indi. PMI verileri, tedarik zinciri kaynakl maliyet artiglari ile
yUksek enflasyon baskisinin strdigu bolge ekonomisinin dérdincl ceyrekte
bir miktar ivme kaybettigine isaret etti. Bélgede TUFE Eylil ayinda nihai
veriye gore aylik bazda %0,5, yillik bazda %3,4 ile beklentilere paralel artis
kaydetti.

TCMB Ekim ayi toplantisinda politika faizini 200 baz puan indirdi.

Eylal'de politika faizinde 100 baz puanlik indirime giden TCMB, Persembe
glnl gerceklestigi toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerinin
Gzerinde 200 baz puan dislrerek %16 seviyesine indirdi. Toplantinin
ardindan yayimlanan metinde, enflasyonda son doénemde gdzlenen
yukseliste; gida ve basta enerji olmak Uzere ithalat fiyatlarindaki artislar ile
tedarik sireclerindeki aksakliklar gibi arz yonli unsurlarin, yonetilen/
yonlendirilen fiyatlardaki artislar ve acilmaya bagli talep gelismelerinin etkili
oldugu belirtilirken, bu etkilerin arizi unsurlardan kaynakli oldugu yinelendi.
Ote yandan, bir 6nceki PPK kararinda da ifade edildigi (izere parasal
durustaki sikiligin ticari kredilerde 0Ongorilenin o6tesinde daraltici etki
yapmasinin da etkisiyle para politikasi durusunun glncellenerek politika
faizinde indirim yapilmasina karar verildigi belirtildi. Bununla birlikte, arz
yonll arizi unsurlardan kaynakh olarak politika faizinde yapilan asagi yonli
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dizeltme igin yilsonuna kadar sinirli bir alan kaldigi ifade edildi. Bunlara ek
olarak, TCMB’nin iklim ve diger cevre kaynakli riskleri sinirlandirmak
amaciyla, para politikasinin ana hedeflerinde bir degisiklige yol agmadan
strdardlebilir finans uygulamalarini  uzun vadeli bir politika olarak
destekleme karari aldigi ifade edildi.

Tuketici gliveni Ekim’de hizli geriledi.

Yurt icinde tlketici gliven endeksi mevsim etkilerinden arindirilmis veriye
gore Ekim’de aylk bazda %3,6 azalisla 76,8 dlzeyinde gercekleserek Subat
2009’dan bu yana en dustk degerini aldi. Tuketici gliven endeksinin soru
bazinda alt endekslerinin timinde olumsuz gériinim hakim olurken, Eyldl
ayinda pozitif gériinim sunan gelecek 12 ayhk doneme iliskin tasarruf etme
ihtimali ile otomobil ve konut satin alma ihtimali endekslerinin hizli
gerilemesi dikkat cekti. Mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim gliven
endeksi de Ekim’de aylik bazda 2 puan azalarak 111,3’e geriledi. Bu
doénemde, sabit sermaye yatirim harcamasi, son ¢ aydaki toplam siparis
miktari ve gelecek 3 aya yonelik ihracat siparislerine iliskin degerlendirmeler
haricinde, tim alt endekslerin geriledigi izlendi. Mevsim etkilerinden
arindiriimis kapasite kullanim orani bir énceki aya gore 0,3 puan azalarak
%77,5 seviyesinde gerceklesti.

FATF Turkiye'yi "gri listeye" ald.

Turkiye, Mali Eylem Gorev Gicu (FATF) tarafindan kara paranin aklanmasi
ve terbrizmin finansmani alanlarinda zayif performans gosterdigini
distindugu dlkelerin daha detayh bir izlemeye tabi olmasini 6ngéren “gri
liste”ye alindi. Daha 6nce 2011 yilinda gri listeye giren Turkiye, yapilan
dizenlemelerin ardindan 2014 yilinda listeden ¢ikariimisti. FATF tarafindan
Aralik 2019'da yayinlanan bir raporda Turkiye’'nin suclarla mdicadele
cercevesinde eksiklikleri bulundugu ifade edilmisti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta uluslararasi sirketlerin olumlu Gglinci ceyrek bilanco
aciklamalari ile Cinli gayrimenkul sirketi Evergrande’nin Cuma gini tahvil
o6demesi yaparak temerride disecegi yonindeki endiseleri hafifletmesi
kiresel hisse senedi piyasalarini destekledi. ABD 10 yil vadeli Hazine
tahvilinin faizi haftalik bazda 6 puan artarak %1,64’e yikselirken, gectigimiz
haftadan bu vyana gerileyen DXY endeksi haftayl 93,64 dizeyinden
tamamladi. ABD dolarinin kiresel piyasalarindaki deger kaybindan destek
bulan altin fiyatlari 1.792 USD/ons seviyesine ylkseldi.

Gectigimiz haftaya 9,25 dizeyinden baslayan USD/TL kuru, TCMB’nin
beklentileri asan faiz indirimi karari sonrasi yukselisini hizlandirdi. Haftayi
%3,5’lik artisla tamamlayan USD/TL kuru hafta sonunda yurt ici piyasalarin
kapal oldugu saatlerde 9,85’e vyikselerek rekor tazeledi. Cuma glni
kapanista 11,18 dlzeyinde gerceklesen EUR/TL de hafta basinda 11,44 ile
yeni zirvesini test etti. Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 460 ile, Mart ayindaki
TCMB Baskani degisikliginden bu yana en yiksek dizeyine ulasti. BIST-100
endeksi ise haftalik bazda %5 yiikseldi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde ECB toplantisinin yani sira ABD ve
Euro Alanr'nda Gcglncl ceyrege iliskin dncl ekonomik biyime verileri 6ne
cikiyor. Yurt ici piyasalarda TCMB tarafindan Persembe giini yayimlanacak
olan 2021’in son Enflasyon Raporu yakindan takip edilecek.
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Veri Glindemi

Ddnemi Piyasa Beklentisi Onceki
25 Ekim TR Reel Kesim Guven Endeksi Ekim 109,6 (G) 113,4
TR Kapasite Kullanim Orani Ekim %78,0 (G) %78,1
26 Ekim ABD Tuketici GUven Endeksi, oncl Ekim 108,38 109,3
ABD Yeni Konut Satislari, aylik Eylul - %1,5
27 Ekim TR Dis Ticaret Dengesi Eylul - -4,26 milyar USD
TR Ekonomik Gulven Endeksi Ekim - 102,4
ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Eylul -%1,0 %1,8
28 Ekim TCMB Enflasyon Raporu 2021 C4 - -
TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik Eylul - %119,4
ABD GSYH Buyumesi, 6ncu, yillik 2021 C3 %2,8 %6,7
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Eyldl %0,5 %8,1
ECB Toplantisi Ekim - -
Euro Alani Tuketici Guven Endeksi, nihai Ekim - -4.8
29 Ekim ABD Cekirdek PCE, aylik Eylul %0,2 %0,3
ABD Michigan Tlketici GlUven Endeksi, nihai Ekim 71,6 71,4
Euro Alani GSYH Biyimesi, oncd, yillik 2021 C3 %3,5 %14,3
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Ekim %3,7 %3,4

(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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