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19 .Kas 26.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 1.737 1.776 %2,2 A EUR/USD
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 18,79 % 20,78 199bp A USD/TL
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 444 497 53bp A EUR/TL
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.269 1.223 -% 3,6 ¥ Altin (USD/ons)
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,55 % 1,48 -7bp ¥V Petrol (USD/varil)

bp: baz puan

19.Kas 26.Kas Degisim
1,1288 11,1317 %0,3 A
11,2310 12,4229 % 10,6 A
12,6727 14,0625 %110 A
1.845 1.792 %29 V
78,9 72,7 %78 V

ABD’de faizlerin beklenenden daha erken artabilecedi yéniindeki beklentilerin gliclendigi gectiGimiz hafta kiiresel
piyvasalarda karisik bir gériindm izlendi. Koronavirtisiin yeni ortaya ¢ikan “Omicron” varyanti kiiresel risk istahi tizerinde
baski yaratti. ABD ve Euro Alani’nda ac¢iklanan éncii PMI verileri imalat ve hizmetler sektérlerinde biyimenin devam
ettigini gésterdi. Yurt ici piyasalarda yiiksek oynaklik gézlenirken, TL’de hizli deger kayiplari izlendi. Bu hafta kiresel
piyasalarin giindeminde nihai PMI verileri ile ABD’de istihdam piyasasina iliskin veri aciklamalari éne ¢ikiyor. Yurt icinde
ise lglincl geyrede iliskin GSYH bulydmesinin yani sira Kasim ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek.

Fed’in Kasim ayi toplantisinin tutanaklari yayimland.

Fed’in 2-3 Kasim tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisina iliskin tutanaklar, Fed
Gyelerinin enflasyonun hizli yikselmesi durumunda faiz oranlarini beklenenden
daha erken artirmaya hazir oldugunu gosterdi. Fed, Kasim ayi toplantisinda varlik
alim programinin hizini azaltma karari alirken, politika faizinde degisiklige
gitmemisti. Piyasanin Fed’in 2022 yili ortasinda faiz artisina gidecegi yonundeki
beklentisinin gliclendigi izleniyor.

Revize edilen verilere gore, ABD ekonomisi 2021'in Gglncl ¢eyreginde
yilliklandiriimis olarak %2,1 biytdi. ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak
yakindan izledigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksindeki aylik
artis Ekim’de beklentiler paralelinde %0,4 dlzeyinde gerceklesti. Endeksteki yilhk
artis %4,1 ile Ocak 1991’den bu yana en yuksek duzeyine ulasti. Kisisel gelirler
Ekim’de ayhk bazda %0,5, kisisel harcamalar da %1,3 ile beklentilerin Uzerinde
yukseldi. Hammadde arzindaki kisitlarin devam ettigi Kasim ayinda imalat PMI bir
Onceki aya gore artarak 59,1 dizeyinde gerceklesti. Hizmetler PMI da istihdam
piyasasindaki bozulmalarin etkisiyle ivme kaybetmesine karsilik 57 degerini alarak
sektorde buylimenin devam ettigini gosterdi.

Euro Alan’’nda Kasim ayina iliskin PMI verileri olumlu bir tablo gizdi.

Euro Alani’'nda PMI verileri Kasim ayinda ekonomik aktivitedeki toparlanmanin
ivme kazandigina isaret etti. imalat PMI 58,6 ile beklentilerin (izerinde
gerceklesirken, hizmetler PMI da 56,6 ile olumlu bir performans sergiledi.
Koronaviris vaka sayisindaki yikselisin yani sira GUney Afrika’da yeni ortaya ¢ikan
“Omicron” varyantinin yol actigi endiselerle Avrupa Ulkelerinde uygulanmaya
baslanan karantina onlemlerinin dnimdizdeki dénemde sektérler Uzerinde baski
yaratacagi disunulUyor.

ECB'nin  27-28 Ekim tarihinde gercgeklestirdigi toplantisinin  notlarinda,
ekonomideki fiyat seviyesi ve c¢ikti dlzeyindeki gegici hareketlerin stagflasyon
olarak adlandiriimamasi gerektigi ifade edilirken, Bolge’de enflasyonun 2022'de
disecegi yonindeki beklenti yinelendi.

Petrol Uretimi konusundaki anlasmazliklar takip ediliyor.

Petrol Uretimi konusunda ABD ve OPEC+ Ulkeleri arasindaki anlasmazlik yakindan
takip ediliyor. Hizli ylkselen petrol fiyatlarini disiirmek ve pandemi kaynakl talep
ile arz arasindaki uyumsuzlugu gidermek amaciyla Cin, Japonya, Hindistan, Gliney
Kore ve ingiltere ile koordineli olarak ABD’nin, Stratejik Petrol Rezervi'nden 50
milyon varil petrolt kullanima sunacagi duyuruldu. OPEC yetkilileri ABD’nin petrol
rezervlerini piyasaya strmesinin 2022 yilinda beklenenin lzerinde arz fazlasi
yaratacagini degerlendirdi. Diger taraftan, koronavirlsin yeni varyantinin
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ekonomik aktiviteyi sinirlandirarak petrol arzi fazlasini artirabilecegi endisesi petrol
fiyatlarini baskiladi. S6z konusu gelismelerin etkisiyle hafta boyunca dalgali
seyreden Brent tlri ham petroliin varil fiyati haftalik bazda %7,8'lik gerileyerek
haftay! 72,7 USD dizeyinde tamamladi.

Yurt icinde ekonomik gliven Kasim’da geriledi.

Reel kesim gliven endeksi Kasim ayinda bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak
108,4 oldu. Ote yandan bu dénemde endeks, mevsimsellikten arindiriimis verilere
gore ayhk bazda 0,7 puan artarak 112 oldu. Alt endeksler itibariyla bakildiginda
genel gidisat ve sabit sermaye yatirim harcamasi degerlendirmelerinin endeksi
asagl yonla etkiledigi goruldid. Ekonomik gliven endeksi Kasim’da aylik bazda %2
disusle 99,3 seviyesinde gerceklesti. Bu gelismede, tiketici ve hizmet sektori
gliven endekslerindeki distsler etkili oldu. insaat sektérii gliveni aylik bazda %1
artmasina karsilik 100 esik degerinin altinda kalmaya devam etti. Kasim’da
mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani %77,6 diizeyinde gergeklesti.

Dis ticaret agig1 Ekim’de yillik bazda %40 daraldi.

Ekim’de ihracat gegen yilin ayni ayina gore %20,1 artarak 20,8 milyar USD, ithalat
%12,8 artis kaydederek 22,2 milyar USD oldu. Dis ticaret agigl bu dénemde yillik
bazda %40,1 azalisla 1,4 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ocak-Ekim
doneminde dis ticaret agigl gegen yilin ayni dénemine kiyasla %15,9 daralarak 33,9
milyar USD dizeyine geriledi.

TCMB Finansal Istikrar Raporu’nu yayimladi.

TCMB’nin Cuma giini yayimladigi Finansal istikrar Raporu’nda, Mayis ayinda
yayimlanan son rapordan bu yana, iktisadi faaliyetteki glicli toparlanma egiliminin
astlamanin hizlanmasi ve dis talebin destegi ile strdigi ifade edildi. Bu dénemde
ihracattaki canli seyrin ve turizm sektorindeki toparlanmanin cari islemler
dengesindeki iyilesmeyi de destekledigi degerlendirildi. Ayrica, reel sektorin
doviz pozisyonundaki iyilesmeye ve faiz indirimlerinin ardindan ticari kredilerdeki
toparlanmaya dikkat ¢ekildi.

Gecen hafta gergeklestirilen goérismelerin ardindan Turkiye ve Birlesik Arap
Emirlikleri arasinda farkli alanlarda anlasmalar imzalandi. Bu kapsamda Tarkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi arasinda
isbirligine yonelik mutabakat zapti imzalandigi duyuruldu.

Finansal piyasalar...

Yogun bir veri akisinin izlendigi gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalari
karistk bir gérinim sergiledi. Asiya direngli oldugu dusinulen koronavirlsin
“Omicron” varyantinin tespit edilmesi kuresel risk istahi Gzerinde baski yaratti.
Cuma ginu birgok Glkenin yeni varyantin tespit edildigi Gluney Afrika’ya yonelik
seyahat kisitlamalari agiklamasiyla hisse senedi piyasalarinda sert dususler
gozlenirken, ABD dolari dnemli para birimleri karsisindaki haftalik kazanimlarini
geri verdi.

Gectigimiz hafta Turk lirast hizli deger kaybetti. USD/TL kuru TCMB'nin faiz
indirimine basladigl 23 Eylil tarihinden bu yana %41,8 artis kaydetti. Hafta icinde
tarihi yuksek seviyelerini goren USD/TL ve EUR/TL kurlari haftayl %10’u asan
yukseliglerle tamamladi. Tirkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk primi 53 baz puan artisla
497 baz puan seviyesine ulastl. BIST-100 endeksi ise haftayr %2,2’lik yukselisle
kapattl. TLU'de gbzlenen hizli deger kaybinin ardindan Sali giini TCMB tarafindan
yapilan basin duyurusunda, TCMB’nin uygulanmakta olan dalgali kur rejimine
istinaden kur seviyesine iliskin taahhtUdinin bulunmadigi, déviz piyasalarinda
gercekci olmayan ve iktisadi temellerden tamamen uzak, sagliksiz fiyat olusumlari
gdzlendigi belirtildi.

Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde nihai PMI verileri ile ABD’de istihdam
piyasasina iliskin veri agiklamalari 6ne cikiyor. Yurt icinde ise Gglinci geyrege iliskin
GSYH blylmesinin yani sira Kasim ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek.
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Veri Glindemi

Dénemi

29 Kasim TR Dis Ticaret Dengesi Ekim
TR Ekonomik Guven Endeksi Kasim

ABD Bekleyen Konut Satislari, ayhk Ekim

Euro Alani Tiketici GUven Endeksi, nihai Kasim

30 Kasim TR GSYH Blyumesi, ceyreklik 2021 C3
ABD Tuketici GlUven Endeksi, dncl Kasim

Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncl, yillik Kasim

1 Arahk TR imalat Sanayi PMI Kasim
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Kasim

ABD ISM imalat Sanayi PMI Kasim

Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Kasim

Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Kasim

2 Arahk Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Ekim
Euro Alani issizlik Orani Ekim

3 Aralik TR TUFE Enflasyonu, yillik Kasim
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Kasim

ABD Tarim Digi Istihdami Kasim

ABD issizlik Orani Kasim

ABD Hizmetler PMI, nihai Kasim

ABD ISM Hizmetler PMI Kasim

ABD Fabrika Siparisleri, aylik Ekim

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Kasim

Euro Alani Perakende Satislar, aylk Ekim

Cin Caixin Hizmetler PMI Kasim

(G) Gergeklesme

Piyasa Beklentisi
-1,44 mlyr USD (G)
99,3 (G)

%1,0

-6,8

%7,5

110,9

%4,4

61,0

58,6

50,5

%19,0

%7,3

%20,70

550 bin
%4,5
56,6
65,0
%0,5
56,6
%0,2

Onceki
-2,55 mlyr USD
101,4
-%2,3
-6,8
%21,7
113,8
%4,1
51,2
59,1
60,8
58,6
50,6
%16,0
%7,4
%19,89
%46,31
531 bin
%4,6
57,0
66,7
%0,2
56,6
-%0,3
53,8
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Bolum Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Garler ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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