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26.Kas 3.Ara Degisim 26.Kas  3.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 1.776 1.910 %75 A EUR/USD 1,1317 1,1313 % 0,0
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 20,78 % 21,39 61bp A USD/TL 12,4229 13,7000 % 10,3 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 497 537 40bp A EUR/TL 14,0625 15,5015 % 10,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.223 1.225 %0,1 A Altin (USD/ons) 1.792 1.784 %05 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 1,48 % 1,36 -13bp ¥  Petrol (USD/varil) 72,7 699 %39V

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta, koronavirtisiin omicron varyantina iliskin endiseler kiiresel piyasalari baski altinda tutmaya devam ederken,
Fed ile ECB’nin enflasyon ve varlik alimlarina iliskin aciklamalari yakindan takip edildi. Euro Alani’nda TUFE enflasyonu Kasim
ayinda yillik bazda %4,9 ile son 25 yilin en yliksek seviyesine ¢ikti. Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére, 2021’in
lictincii ceyredinde piyasa beklentisi paralelinde yillik bazda %7,4 oraninda biyiidi. Yilik TUFE enflasyonu Kasim ayinda %21,31
ile son 3 yilin en yiiksek seviyesinde gerceklesirken, yillik Yi-UFE de %54,62°ye yiikseldi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tirkiye'nin kredi notunu BB- olarak teyit ederken, "duragan" olan not gériiniimtinii "negatif" olarak revize etti. Bu hafta kiiresel
piyasalarda ABD ve Cin’in Kasim ayi enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt iginde ise Ekim ayina iliskin istihdam verileri ve TCMB’nin

Aralik ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari takip edilecek.

Omicron varyantina iliskin endigeler sriyor.

Koronavirlislin yeni varyanti omicron kiresel boyutta endise yaratmaya devam
ediyor. Dinya Saglik Orgiiti (DSO) gectigimiz hafta yaptigl aciklamada omicron
varyantinin yayllma potansiyelinin yiksek olduguna dikkat cekti. DSO, Ulkelerin
astlamayi hizlandirabilmek ve varyantin yayillimini kontrol altina alabilmek amaciyla
gerekli planlari yapmasi gerektigini belirtti. Omicron varyantinin yayilmasini
engellemek amaciyla birgok llkede seyahatlerin kisitlanmaya ve mevcut tedbirlerin
sikilastirilmaya baslandigi gériltyor.

Fed’in agiklamalari takip edildi.

Fed Baskani Powell, gectigimiz hafta Senato Bankacilik Komitesi'nde tahvil alimlarinin
azaltilmasi sirecine yoénelik aciklamalarda bulundu. Enflasyonun gecici oldugu
ifadesinin artik kullaniimayacagini belirten Powell, Fed’in ekonomik gostergelere ve
yUksek enflasyon oranina bagl olarak tahvil alimlarinin azaltilmasini daha hizli
tamamlamayi disinmesinin uygun olacagini ifade etti. Kasim ayinin baslarinda tahvil
alimlarini azaltmaya baslayan Fed, 2022’nin ortasinda programin sonlanacagini
aciklamistl.  Fed’in  gectig§imiz hafta yayimladigi "Bej Kitap" raporunda, ABD
ekonomisinin Ekim ve Kasim ayi basinda ihmlh seviyede blyludigu fakat glcli talebe
ragmen tedarik zincirlerindeki aksakliklar ve isglici arzindaki yetersizlikler paralelinde
blylimenin baski altinda kaldigi belirtildi. Ayrica, ylksek talep ve arz kisitlari sebebiyle
fiyatlarda yasanan yikselisin glgli oldugu vurgulandi. ABD’de ISM imalat endeksi
Kasim ayinda 61,1 ile beklentilerin bir miktar Gzerinde aciklanirken, ISM hizmetler
endeksi de 69,1’e yukselerek tlkede ekonomik faaliyetin canli seyrini sirdirdugine
isaret etti. Ayni donemde tarim disi istihdam artisi ise 210 bin kisi ile beklentilerin
oldukea altinda kaldi. Kasim ayinda issizlik orani %4,6'dan %4,2'ye geriledi.

Euro Alani’'nda tlketici fiyatlar Kasim’da hizli artis kaydetti.

Oncii verilere gore Euro Alani’nda TUFE enflasyonu, Kasim ayinda yillik bazda %4,9
duzeyinde gercekleserek son 25 yilin en yiksek seviyesine ciktl. Fiyatlardaki en hizli
artis %27,4 ile enerjide gergeklesirken, enerjiyi %2,7 ile hizmetler takip etti. Bélgede
Ekim ayi Uretici fiyatlari enflasyonu da enerji fiyatlarindaki artisin katkisiyla %5,4 ile
hizli artarken, UFE’deki yillik artis %21,9 ile piyasa beklentilerinin (izerinde gerceklesti.

ECB Baskani Lagarde Cuma gini yaptigl aciklamalarda, enflasyonun 2022'de
gerileyecegini ve hedefe dogru ilerleyecegini dngordiklerini belirtti. Mevcut kosullar
altinda Pandemi Acil Durum Satin Alma Programi'nin Mart ayinda sona erdirilecegini
belirten Lagarde, Euro Alani’nda issizligin ABD'ye kiyasla daha yiksek olmasinin
istihdam piyasasinda bir durgunluga isaret ettigini ifade etti.
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Tlrkiye ekonomisi yilin Gglnch ceyreginde %7,4 bayidu.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021’in Uglncl ceyreginde
piyasa beklentisi paralelinde yillik bazda %7,4 oraninda blyudi. Boylece, yilin ilk
dokuz ayinda yillik GSYH buytimesi %11,7 dizeyinde gergeklesti. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis GSYH, yilin Gglnci ¢eyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %2,7
oraninda biytume kaydetti. Yilin ikinci ceyreginde kaydedilen hizli blyimede distk
bazin katkisiyla 6nemli rol oynayan 6zel tiketim harcamalari ve ihracat, yilin Uglncl
ceyreginde de buyime performansinda belirleyici oldu (Ekonomik Blyime

raporumuz).
imalat sanayii PMI Kasim ayinda 52’ye yiikseldi.

Yurt icinde imalat sanayii PMI Kasim ayinda bir dnceki aya gore 0,8 puan artarak 52’ye
yukseldi. Son 6 aydir esik deger olan 50’nin Gzerinde agiklanan veri sektérin faaliyet
kosullarinda iyilesmenin strdtgine isaret etti. Endeksin alt kalemlerine gore, Turk
lirasindaki deger kaybiyla birlikte Kasim’da girdi maliyetleri hizl artarken, girdi fiyatlari
enflasyonu Eylil 2018’den bu yana en yiksek dizeye ulastl. Ayrica, hammadde
tedarikinde devam eden sikintilar ile lojistik alanindaki aksamalar nedeniyle
tedarikgilerin teslim siresi Nisan 2020’den bu yana en hizli artisini kaydetti. Diger
taraftan, bu donemde yeni ihracat siparisleri bliyimeye devam ederken, toplam yeni
siparislerin son iki aydir yavasladigi géralda.

Yillik TUFE enflasyonu Kasim’da %21,31’e yiikseldi.

Tuketici fiyatlari Kasim’da aylik bazda %3,51 oraninda artarak Eylil 2018’den bu yana
en hizli yikselisini kaydetti. Ayni dénemde Yi-UFE de 3 yildan uzun sirenin en hizli
artisini kaydederek aylik bazda %9,99 yiikseldi. Yillik TUFE enflasyonu Kasim ayinda %
21,31 ile son 3 yilin en yiiksek seviyesinde gerceklesirken, yillik Yi-UFE artisi da Ekim
ayinda ulastigl %46,31 seviyesinden Kasim’da %54,62 dlzeyine ¢ikarak Nisan
2002’den bu yana en yiksek yillik artisini kaydetti (Enflasyon Gelismeleri raporumuz)

Fitch Tlrkiye’'nin kredi notu gériiniminii negatife indirdi.

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu BB- olarak teyit
ederken, ekonominin istikrarini bozucu risklerin artmasini gerekge gostererek
"duragan" olan not goérinimiunl "negatif" olarak degistirdi. Fitch 2021 yili igin
Turkiye'nin blyime beklentisini %9,2’den %10,5’e ylkseltti. Moody's de Turkiye'nin
kredi notunu “B2”, not gérinimu de “negatif” olarak tuttu. Moody’s 2021 yili igin
Turkiye'nin bliylime beklentisini %9,2’den %11’e ylkseltti.

Piyasalar...

Gectigmiz hafta omicron varyanti kiresel piyasalari baski altinda tutmaya devam
ederken, Fed Basgkani Powell’in “sahin” agiklamalari da hisse senedi piyasalarindaki
asagl yonli baskiyr destekledi. OPEC+ Ulkeleri Persembe glni sonlanan toplantida,
glnltk 400 bin varil dizeyindeki mevcut kademeli Gretim artisi anlasmasina bagh
kaldi. Yeni ortaya ¢ikan koronavirlis varyantinin ekonomik aktiviteyi kisitlayarak petrol
arzi fazlasina yol agabilecegi endiseleriyle, 6rgltin tretim artisini glinltik 200 bin varil
ile sinirli tutabilecegi degerlendiriliyordu. Brent tirG ham petrolin varil fiyati
gectigimiz hafta %3,9 azalarak 69,9 USD seviyesine geriledi.

TCMB Garsamba ve Cuma ginU yaptigl aciklamalarda déviz kurlarinda gérilen
sagliksiz fiyat olusumlari nedeniyle hem spot hem de vadeli piyasaya satim yoniinde
dogrudan mudahale edildigini duyurdu. TCMB en son Ocak 2014’te benzer bir
midahalede bulunmustu. S6z konusu mudahalelerin ardindan doviz kurlarinda bir
miktar dusts kaydedilmekle birlikte, USD/TL haftayr %10,3 artisla 13,70, EUR/TL de
%10,2 artisla 15,50 seviyesinden tamamladi. BIST-100 endeksi haftalik bazda %7,5
artis ile gectigimiz hafta da hizli yukselisini strdirdd. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk
primi piyasalarda oynakhgi artiran gelismelerin de etkisiyle haftalik bazda 40 baz puan
artarak 537 dizeyine yUkseldi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD ve Cin’in Kasim ayi enflasyon verileri ile Euro
Alanr’'nda Gglncl geyrege iliskin revize GSYH blyime verisi ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise
Ekim ayina iliskin istihdam verileri takip edilecek. Ayrica, TCMB’nin Aralik ayi Piyasa
Katihmcilari Anketi’nin sonuglari agiklanacak.
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Veri GUndemi

Euro Alani Sentix GlUven Endeksi

TR Hazine Nakit Dengesi

Euro Alani GSYH Buyume, revizyon, yillik
Cin Dig Ticaret Dengesi

ABD issizlik Maasi Basvurulari

Cin TUFE enflasyonu, yillik

Cin UFE Enflasyonu, yillik

TR Issizlik Orani

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik
ABD Michigan Tuketici Given Endeksi, dncu

D6nemi Piyasa Beklentisi Onceki
Aralik 15,9 18,3
Kasim - -5,24 milyar TL

2021 C3 %3,7 %3,7
Kasim 82,8 milyar USD 84,5 milyar USD

29 Ka/4 Ar 228 bin 222 bin
Kasim %2,5 %1,5
Kasim %12,6 %13,5

Ekim - %11,5
Aralik - -
Kasim %0,7 %0,9
Aralik 67,0 67,4
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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