. . Y -

Haftalik Biilten TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank
Ocak 2022 /1

24 Ara 31.Ara Degisim 24 .Ara 31.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 1.891 1.858 -% 1,8 ¥ EUR/USD 1,1317 11,1368 %0,5 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 22,66 % 22,74 8bp A USD/TL 10,6480 13,3161 % 25,1 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 545 558 13bp A EUR/TL 12,0532 15,1402 % 25,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.221 1.232 % 0,9 A Altin (USD/ons) 1.808 1.828 %1,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,49 % 1,51 2bp A Petrol (USD/varil) 76,1 77,8 %2,2 A
bp: baz puan

Sakin bir veri giindeminin hdkim oldugu gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda omicron varyantina iliskin gelismeler takip
edildi. ABD’de issizlik maasina basvurularin sayisi 25 Aralik haftasinda 198 bin kisi diizeyine gerileyerek artan vakalara
ragmen llkede istihdam piyasasinda gii¢lii seyrin siirdigiine isaret etti. Yurt icinde enflasyon Tiirk lirasindaki deger
kaybina badli olarak Aralik ayinda hizla yiikseldi. Bu dénemde yillik TUFE enflasyonu %36,1 ile son 19 yilin en yiiksek
seviyesine ciktl. Imalat sanayii PMI Aralik’ta 52,1 diizeyinde gercekleserek sektér faaliyetlerindeki gliclii seyrin siirdiidiind
gdsterdi. Ayni dénemde gliven endeksleri olumsuz bir gériiniim sunarken, gectigimiz hafta TL mevduati tesvik etmek
amaciyla ilave tedbirler aciklandi. Bu hafta ABD’de istihdam, Euro Alan’'nda éncii TUFE verileri kiiresel piyasalarin veri
glindeminde éne ¢ikiyor. Yurt icinde ise bugtin gerceklestirilecek Kabine toplantisi takip edilecek.

ABD’de issizlik maasi basvurularindaki diistis devam ediyor. ABD Issizlik Maagi Basvurular

ABD’de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 25 Aralik ile biten haftada bir énceki haftaya ; (milyon kisi)
gore 8 bin kisi azalarak 198 bin kisiye geriledi. Boylece, 4 haftalik ortalama basvuru sayis .

pandemi sonrasinda ilk kez 200 binin altina inerken, devam eden basvuru sayisi da 1,7

milyon kisi ile pandemi doneminin en duslk seviyesine geriledi. Beklentilerden olumlu °

gelen veri, artan vakalara ragmen Ulkedeki istihdam piyasasinda gucli seyrin surdigine ¢

isaret etti. Case Shiller konut fiyati endeksindeki yillik artis Ekim’de ivme kaybetmesine 3

karsin %18,4 ile yiksek seyrini sirdiirdii. Ulkede, bekleyen konut satislari Kasim’da artis 2

beklentilerine karsilik konut fiyatlarindaki yliksek seyrin etkisiyle ay lik bazda %2,2 oraninda 1

geriledi. 0

Ara.19 Haz.20 Ara.20 Haz.21 Ara.21
Petrol fiyatlari yili %50 nin Gizerinde ylkselisle tamamladi.

Omicron varyanti sebebiyle kiresel olgekte hizli artis kaydeden vaka sayilarina ragmen

gectigimiz hafta petrol fiyatlarinda yukari yonla bir seyir izlendi. Brent tiri ham petrolin Brent Ham Petrol ve Ons Altin Fiyat

(USD/varil, USD/ons)

varil fiyati haftallk bazda %2,2 artarak 77,8 USD seviyesine yukseldi. 2021 yilinda 90 2.000
normallesmenin enerji talebini artirmasiyla petrol fiyatlarinda yilbasina kiyasla %50’nin .

lzerindeyikselis kaydedildi. Ote yandan, haftayi sinirliyiikselisle tamamlayan altin fiyatlari 1.900
ise yil1 %4’e yakin dislsle tamamlamis oldu. 70

TUFE enflasyonu Aralik’ta beklentiler in izerinde gerceklesti. 60 o
Yurt icinde TUFE Aralik’ta aylik bazda %13,58 artarak %9 olan piyasa beklentilerini astl. Bu 50 1.700
dénemde yilllk TUFE enflasyonu %36,08 seviyesine yikseldi. Boylece, %14 dizeyinde ?Jr::;l::rglaéeksem
bulunan politika faizi ile TUFE enflasyonu arasindaki fark 22,1 puana cikti. Fiyatlarin bir 40 1.600
. . . o L Ara.20 Mar.21 Haz.21 Eyl.21 Ara.21
onceki aya kiyasla %28,49 ile en hizli arttigl grup olan ulastirma, aylk TUFE enflasyonunu

441 baz puan ile en fazla yukari ¢ceken grup oldu. Onu fiyatlarin aylik bazda %15,99 arttig

gida ve alkolstiz icecekler grubu 429 baz pg.a?n ile takip etti. Bu donemde uretici fiyatlari Enflasyon

enflasyonu da hizl yikselisini stirdirdd. YI-UFE aylik bazda %19,08, yillk bazda %79,89 (yillik, %)

Oranlndaartl§ kaydetti' 2(0) mmmm Politika Faizi - TUFE (sag eksen) iz
Dogalgaz, elektrik ve akaryakit fiyatlarina zam yapild.. e ;UCEFE 10
BOTAS'In yayimladigi yeni tarifeye gore, dogalgazin satis fiyati konut aboneleri icin %25, 22 [ I"Illl”l“l“h"'|||||'I'“'III"" Z
sanayi aboneleri icin %50, elektrik Gretimi amacli tiiketim icin de %15 artirildi. Cuma gini 40 | | 5
yayimlanan Resmi Gazete kararina gore, elektrik tiketiminde mesken aboneleri igin yeni 30 -10
yilda uygulanmaya baglanan kademeli tarife icin aylik 150 kwh tiiketimin baz alinacag 20 \ﬁ 15
duyuruldu. EPDK' nin yayimladig yeni tarifeye gore de, elektrik satis fiyatlari %52-%125 10 = 20
arasinda degisen oranlarla artirildi. Ayrica EPGIS, 1 Ocak itibariyla pompa satis fiyatlarina 0Ara_17 Aral18  Ara19  Ara20 Araﬂ_zs

yansiyacak dlgctide motorin fiyatinda 129 kurus/litre, benzin fiyatinda 61 kurus/litre ve LPG

Kaynak: Datastream
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fiyatinda 78 kurus/litre artis gergeklestigini duyurdu. Otoyol ve kopri gegis Ucretlerine de
degisen oranlarda zam yapildi.

imalat PMI Aralik’ta 52,1 diizeyinde gerceklesti.

Yurt icinde imalat sanayii PMI verisi Arallk ayinda 52,1 degerini alarak sektor
faaliy etlerindeki canli seyrin sirdugine isaret etti. Bu gelismede, kapasite genisletmeye
yonelik calismalar sonucu istihdam artisinin Agustos’tan bu yana en ylUksek dizeyde
gerceklesmesi etkili oldu. Ote yandan, TL’deki deger kaybina bagli olarak girdi maliyetleri
2005 yilinda baslayan anket tarihinin en yUksek artisini kaydederken satis fiyatlari rekor
hizda artti. Bununla birlikte yeni siparislerde gorilen yavaslama 3. ayina ulasirken,
Uretimde de Ekim ayinin ardindan tekrar yavaslama kaydedildi.

TCMB, 2022 yili Para ve Kur Politikasi raporunu yayimladi.

TCMB yayimladigi 2022 yili Para ve Kur Politikasi raporunda orta vadeli enflasyon hedefini
%5 dizeyinde korudu. Raporda, 2022 yilinda rezerv opsiyon mekanizmasinin tamamen
sonlandirilacag); yabanci para yukumlaliklerin maliyetleri artirilirken, Tark lirasi mevduat
gelisimini destekleyici adimlara ©ncelik verilecegi belirtildi. Doviz rezervlerinin
guclendirilmesini amaclayan TCMB, bu kapsamda 2022 yilinda reeskont kredileri kanaliyla
TCMB rezervlerine saglanacak katkinin, 2021 vyilina kiyasla daha yiksek tutarda
gerceklesm esini bekledigini ifade etti.

Dis ticaret agig1 2021 yilinda %7,8 azald1.

Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan gegici dis ticaret verilerine gore, Aralik’ta ihracat
hacmi yillik bazda %25 artarak 22,3 milyar USD olurken, ithalat hacmi %29 artisla 28,9
milyar USD’ye ylkseldi. Boylece, dis ticaret agigi Aralik'ta yillik bazda %46 artigla 6,6 milyar
USD dizeyine yukseldi. 2021 yili genelinde ise dis ticaret acgig bir dnceki yila kiyasla %7,8
azaligla 46 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Glven endeksleri Aralik ayinda olumsuz bir gériiniim sundu.

Mevsim etkilerinden arindiriimis reel kesim glven endeksi Aralik’ta aylik bazda 1,9 puan
azalarak son 6 ayin en dusuk seviyesi olan 110,1’e geriledi. Alt endeksler itibariyla
bakildiginda genel gidisat endeksi aylk bazda onemli dlglide gerilerken, gelecek 3 aylik
doneme iliskin alt endeksler ana endekse yukari yonli katkida bulundu. Tiketici ve
sektorel gliven endekslerindeki gerilemelerin etkisiyle Aralik’ta ekonomik gliven endeksi
deaylik bazda %1,8 azalarak 97,6 seviyesine indi.

TL mevduati destekleme amaciyla ilave adimlar atild1.

29.12.2021 tarihinde yayimlanan Resmi Gazete karari ile altin hesaplarindan TL mevduat
ve katilma hesaplarina dontsimin desteklenmesi hakkinda teblig yirdrlige girdi. Buna
gore, 28 Aralik 2021 tarihinde mevcut olan altin hesaplari ile bu tarihten sonra agilacak
islenmisvehurdaaltin karsiligi altin hesaplari, dontsim fiyati Gzerinden TL'ye gevrilerek, 3
ay, 6 ay veya 1 yil vadeli TL mevduat veya katilma hesabina donustirulebilecek. Mevduat
hesaplarinda vade sonunda, altin fiyatlarinda olusan farkin faizden ylksek olmasi halinde
aradakifark TCMB tarafindan karsilanacak.

Finansal piyasalarda omicron varyanti kaynakli endiseler devam etti.

islem hacimlerinin diisiik oldugu yilin son haftasinda omicron varyanti kaynakli endiseler
finansal piyasalarda etkili olmaya devam etti. Kiresel borsa endeksleri haftayi genel olarak
sinirl yUkselislerle tamamladi.

Yurt icinde ise BIST-100 endeksi haftayl %1,8 dislsle 1.858 puandan tamamladi. TL
mevduati tesvik etmek amaciyla ilave adimlarin atildigi haftada USD/TL ve EUR/TL
kurlarinda %25’in Gzerinde yukselisler kaydedildi. Yilbasindan bu yana ise sepet kurdaki
yukselis yaklasik %70 oldu. Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS risk primihaftayi 13 baz puan artisla
558 diizeyinden tamamladi.

Bu haftanin gindem:i...

Bu hafta ABD’de Aralik ayitarim disi istihdam verisi ile Euro Alani’nda Aralik ayi éncti TUFE
enflasyonu verisi kiiresel piyasalarin veri gindeminde 6ne cikiyor. ABD ve Euro Alani’'nda
ayrica Aralik ayina iliskin nihai PMI verileri agiklanacak. Yurt icinde ise bugin
gerceklestirilecek Kabine toplantisi takip edilecek.

Tiirkiye imalat Sanayi PMI
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Kaynak: Datastream
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(G) Gergeklesme

Veri Gundemi

TR TUFE Enflasyonu, yillik

TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik

TR imalat Sanayi PMI

TR Disg Ticaret Dengesi

ABD imalat Sanayi PMI, nihai

Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai
ABD ISM imalat Sanayi PMI

Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai

ABD Hizmetler PMI, nihai

ABD ADP Ozel Sektor istihdami

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai

ABD Fabrika Siparisleri, aylik

ABD ISM Hizmetler PMI

Cin Caixin Hizmetler PMI

Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik
ABD Tarim Disi istihdami

ABD issizlik Orani

Euro Alani TUFE Enflasyonu, onci, yillik
Euro Alani Perakende Satislar, yillik
Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, nihai
Cin Dis Ticaret Dengesi

D6énemi Piyasa Beklentisi Onceki
Aralik %36,08 (G) %21,31
Aralik %79,89 (G) %54,62
Aralik 52,1 (G) 52,0
Aralik -6,6 milyar USD (G) -5,4 milyar USD
Aralik - 57,8
Aralik 58,0 58,0
Aralik 60,2 61,1
Aralik 50,0 49,9
Aralik - 57,5
Aralik 413 bin 534 bin
Aralik 53,3 53,3
Kasim %1,3 %1,0
Aralik 66,8 69,1
Aralik - 52,1
Kasim %22,9 %21,9
Aralik 400 bin 210 bin
Aralik %4,1 %4,2
Aralik %4,7 %4,9
Kasim %5,6 %1,4
Aralik -8,3 -8,3
Aralik - 71,7 milyar USD
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iktisadi Araghrmalar Bélimi

izlem Erdem H. Erhan Gl
Bolim Mudurid ve Basekonomist Madur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr erhan.gul@isbank.com.tr
Alper Gurler Salih Zeki Atilgan
Birim Mudurd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr zeki.atilgan@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYAR]

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. highir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim ha klarimiz sakhdir.
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