. . A

Haftalik Bilten TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank
Ocak 2022 /2

31.Ara 7.0ca Degisim 31.Ara 7.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 1.858 2.033 %9,5 A EUR/USD 1,1368 1,1359 -%0,1 V
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 22,74 % 23,71 97 bp A USD/TL 13,3161 13,8710 % 4,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 558 572 14bp A EUR/TL 15,1402 15,7627 % 4,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.232 1.226 -% 0,5 ¥ Altin (USD/ons) 1.828 1.796 %18 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,51 % 1,77 26 bp A Petrol (USD/varil) 77,8 81,8 %51 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta yayimlanan Fed tutanaklarina gére, Aralik ayi toplantisinda Fed lyeleri faiz artisinin beklenenden daha
erken gerceklestirilebilecedini dedgerlendirirken, enflasyona yénelik risklerin yukari yénli oldugu yéntiindeki éngdriilerini
yineledi. ABD’de tarim disi istihdam Aralik ayinda beklentilerin altinda artti. ABD ve Euro Alani’nda Aralik ayina iliskin PMI
verileri ekonomik aktivitenin bir miktar ivme kaybetse de gliclii seyrini koruguna isaret etti. Euro Alani’nda tiiketici
enflasyonu %5 ile tarihi zirvesinde gerceklesti. Yurt icinde issizlik orani Kasim’da %11,2 dizeyinde gerceklesti. Hazine nakit
acigr Aralik ayinda 92,1 milyar TL, 2021 yili genelinde 142,1 milyar TL oldu. Bu hafta, ABD’de ve Euro Alani’nda sanayi
uretimi ile ABD’de enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise Kasim ayina iliskin 6demeler dengesi ve sanayi
Uretimi verileri éne ¢ikiyor.

Fed yetkililerinin faiz artirmina yénelik agiklamalari takip edildi.
ABD Isgiicii Piyasasi
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Fed’in tahvil alimlarinin azaltilmasi strecinin hizlandirildigl Aralik ay toplantisinin
tutanaklarinda, Omicron varyantinin  ekonominin  toparlanma patikasini
degistirmeyecegi, buna karsilik halihazirda yasanmakta olan arz sikintilarinin

16
beklenenden daha uzun sirebilecegi ifade edildi. Enflasyona yonelik risklerin yukari 0

yonlu olduguna isaret edilen tutanaklarda, faiz artisinin beklenenden daha erken 5 12
gerceklestirilebilecegine dikkat cekildi. 10 .
ABD’de ylksek duzeydeki enflasyonun kaliciligina iliskin endiselerin Fed Gyelerinin -15

faiz artinmina yonelik goruslerini etkiledigi izleniyor. Gegctigimiz hafta yaptiklar 20 I II | | | || | | I I I 4
aciklamalarda, St. Louis Fed Baskani Bullard Fed'in Mart ayinda faiz oranlarini s H I o

yUkseltebilecegini belirtirken, San Francisco Fed Baskani Daly bu yil faiz artirimlari Ara.19 Ara.20 Ara.21
bekledigini ifade etti. Minneapolis Fed Baskani Kashkari de 2024 yilina kadar
faizlerin ylkseltilmemesi gerektigi gorlsini terk ederek bu yil iki faiz artirrminin

gerceklesmesini bekledigini agiklad. ABD ve Euro Alani PMI Verileri
75

ABD’de tarim digi istihdam artisi beklentilerin altinda kaldi. o /\

Z —
Gegtigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler istihdam piyasasindaki toparlanmanin 55 /‘(‘/\/ N
yavasladigina isaret etti. Ulkede Kasim ayinda revize verilere gére 249 bin kisi artan 45 \/J
tarim disi istihdam, Aralik ayinda 199 bin kisi ile 400 bin kisi olan piyasa 35 ABD Imalat PMI
beklentisinin oldukca altinda artti. Aralik’ta isglicine katilim orani degismezken, 55 — ABD Hizmetler PMI
igsizlik orani %4,2’den %3,9 dizeyine geriledi. Bu dénemde ortalama saatlik . Euro Alani imalat PMI

tcretler aylik bazda %0,6 ile beklentilerin tizerinde yukseldi. Ulkede Kasim ayindaki Euro Alani Hizmetler PMI

4,5 milyon kisilik rekor dizeydeki gontllu istifa sayisi Gcretlerdeki artis egilimine
ragmen enflasyonist baskilarin istihdam piyasasinda etkili olduguna isaret etti.
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Euro Alani’'nda TUFE Aralik’ta yillik bazda %5 artti. Euro Alani TUFE Enflasyonu
. .. ) Ik, %

Euro Alani'nda devam eden arz ve tedarik sorunlarinin yani sira enerji ve emtia 6,0 (illik, %)

fiyatlarindaki artisin girdi maliyetlerini ylkseltmesiyle Uretici fiyatlari Kasim’da aylik 50 —TUFE

bazda %1,8 artarken, yillik Uretici enflasyonu %23,7 ile tarihi zirvesinde gerceklesti. 10 ——ECB Enflasyon Hedefi

Bolge’de TUFE de Aralik ayinda eneriji fiyatlarinda devam eden yiikselisin etkisiyle 20
%5 ile yillik bazda tarihi yiksek artisini kaydetti. Omicron varyanti kaynakl vaka / /“/\\l\

sayilarindaki hizli artisi onlemek amaciyla uygulanan kisitlamalarin etkisi ile 0 A
Bolge’de hizmet sektérinde gozlenen yavaslama dikkat ¢ekti. Euro Alani’nda Lo \‘\/\L/
Aralik’'ta 53,3’ten 53,1’e revize edilen hizmetler PMI verisi, boylece 8 ayin en dusik 00

seviyesine geriledi. imalat PMI nihai verisi ise 58 degerini alarak imalat sanayiindeki 1.0

L ) ) . 2011 2013 2015 2017 2019 2021
glclli gorinimin sirdigline isaret etti. Ayni donemde Bolge’de perakende satislar

%0,5’lik dusts beklentisine karsilik aylik bazda %1 yukseldi.

Kaynak: Datastream
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Petrol fiyatlarindaki yukselis striyor.

OPEC+ Ulkeleri gectigimiz hafta yapilan toplantida, Omicron varyantinin ekonomik
aktivite Uzerinde endiselerden daha hafif bir etki yaratacagina yonelik beklentileri
dikkate alarakSubat ayi icin planlanan Uretim artisi anlasmasina bagh kaldi. Buna
gdre Orgltin dretimi Subat ayindan itibaren ginlik 400 bin varil dizeyinde
artacak. Petrol fiyatlari iktisadi faaliyete iliskin olumlu beklentilerin yani sira
Libya’da Uretimin azalmasi ve bir diger petrol Ureticisi Kazakistan’da yasanan
olaylarin kiresel arzi azaltabilecegi endiseleriyle hizli artis kaydetti. 2021i yillik
bazda %50,2'lik artisla tamamlayan Brent tlrl ham petrolin varil fiyati 2022'nin
ilk haftasini %5,1’lik ylikselisle 80 USD’nin Uzerinde tamamladi.

Yurt iginde igsizlik orani Kasim’da %11,2 diizeyinde gergeklesti.

Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani, Kasim’da bir dnceki aya gore degisim
gostermeyerek %11,2 dizeyinde gergeklesti. Bu donemde mevsim etkilerinden
arindirilmis isglctine katilma orani 0,4 puan artarak %52,5 dizeyine cikarken, 0,3
puan artan istihdam orani %46,6 ile Kasim 2019’dan bu yana en yiksek dizeyine
ulasti. Kasim’da zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden
olusan atil isglici orani aylik bazda 0,7 puan azalarak %22,1 dizeyinde gerceklesti.

Hazine nakit dengesi Aralik ayinda 92,1 milyar TL agik verdi.

Hazine nakit dengesi Aralik 2021’de 92,1 milyar TL agik verdi. 2020'nin ayni ayinda
nakit dengesi 46,8 milyar TL agik vermisti. Boylece, 2020’de 181,9 milyar TL olan
Hazine nakit acig1 2021 yilinda 142,1 milyar TL dlizeyinde gerceklesti.

TCMB, ihracat gelirlerine iliskin yeni bir diizenleme yayimlandi.

TCMB tarafindan 3 Ocak’ta yayimlanan uygulama talimatinda, ihracat Bedeli Kabul
Belgesi veya Doviz Alim-Satim Belgesi'ne baglanan ihracat bedellerinin %25'inin
belgelerin dizenlendigi tarihteki islem kuru Uzerinden TCMB'ye satiimak Uzere
belgeyi dizenleyen bankaya satilacagi duyuruldu.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gére, Merkez Bankasi’'nin Aralik ayinda doéviz
kurlarinda gozlenen sagliksiz fiyat olusumlarina karsilik piyasaya doviz satisi
yoniundeki dogrudan mudahalelerinin toplam tutari 7.278 milyon USD oldu. TCMB
Aralik’'ta BOTAS'a da 3.358 milyon USD’lik déviz satisi gerceklestirdi. S6z konusu
tutar 2014'te baslayan doviz satislari siresince kaydedilen en yuksek ayhk satis
oldu.

Finansal piyasalar...

Gegctigimiz hafta Fed tutanaklarinda faiz artinm sdrecinin beklenenden erkene
cekilebileceginin sinyallerinin  verilmesi ve Fed Baskanlarinin bu yondeki
aciklamalari piyasalar Uzerinde baski olusturdu. Bu dogrultuda, ABD 10 yil vadeli
Hazine tahvil faizi Cuma gini %1,77 ile Ocak 2020’den bu yana en yiksek
seviyesine clikarken, ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisindaki degerini
gosteren DXY endeksi de yukseldi. Altin fiyatlari s6z konusu gelismelerin etkisiyle
haftayl %2’lik dustsle tamamladi. Diger taraftan, kiresel dlgekte vaka sayilarinda
kaydedilen hizli artisa karsilik Omicron varyantinin diger varyantlara kiyasla daha
hafif semptomlara neden olduguna iliskin degerlendirmeler, kiresel ekonomik
aktiviteye iliskin endiseleri bir miktar hafifletti.

BIST-100 endeksi gegen hafta %9,5 artarak 2.033 puandan kapandi. Yurt iginde
aciklanan enflasyon verilerinin yansimalari paralelinde Turk lirasinda deger kaybi
gozlendi. USD/TL ve EUR/TL haftalik bazda %4 civarinda artis kaydetti. Ekim
ayindan bu yana gerileme egiliminde olan TUFE bazli reel efektif déviz kuru,
Aralik’ta bir 6nceki aya gore 6,31 puan azalarak 47,82 ile tarihi dislk seviyesinde
gerceklesti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de ve Euro Alani’nda agiklanacak sanayi Gretimi
ile ABD’de enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise Kasim ayina
iliskin demeler dengesi ve sanayi Uretimi verileri 6ne gikiyor.
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10 Ocak 2022


https://ekonomi.isbank.com.tr/

TURKIYE $ BANKASI | ekonomi.isbank
Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
10 Ocak TR issizlik Orani Kasim %11,2 (G) %11,2
Euro Alani Sentix GlUven Endeksi Ocak 12,0 13,5
Euro Alani issizlik Orani Kasim %7,2 %7,3
11 Ocak TR Cari Denge Kasim -2,7 milyar USD 3,2 milyar USD
12 Ocak ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Aralik %7,0 %6,8
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Kasim %0,6 %3,3
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Aralik %1,8 %2,3
Cin UFE Enflasyonu, yillik Aralik %11,1 %12,9
13 Ocak TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Kasim - %8,5
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Aralik %9,8 %9,6
14 Ocak TR Konut Satislari, yillik Aralik - %59,0
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Ocak - -
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Aralik %0,0 %0,5
ABD Perakende Satislar, aylik Aralik %0,3 %0,3
ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, 6ncl Ocak 70,0 70,6
Cin Dis Ticaret Dengesi Aralik 74,5 milyar USD 71,7 milyar USD

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Bolum Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Garler ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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