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14.0ca 21.0ca Degisim 14.0ca 21.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 2.073 2.011 -%3,0 ¥ EUR/USD 1,1414 11,1340 %06 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 23,30 % 23,01 -29bp ¥ USD/TL 13,5214 13,4317 -%0,7 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 556 523 -33bp ¥ EUR/TL 15,4482 15,2528 %13 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.257 1.244 -% 1,0 ¥ Altin (USD/ons) 1.817 1.833 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,79 % 1,77 -2bp ¥ Petrol (USD/varil) 86,1 87,9 %2,1 A
bp:bazpuan

Gectigimiz hafta, Fed’in Mart ayinda faiz artirrmina gidecedi yéniindeki beklentilerin gliclenmesinin kiiresel piyasalarda
satis baskisini artirdigi gézlendi. Hafta boyunca yakindan izlenen jeopolitik gelismeler, petrol ve altin fiyatlarindaki
ylikseliste etkili oldu. ECB Aralik ayi toplantisinda politika faizini dedistirmezken, TCMB de politika faizini piyasa beklentisi
paralelinde %14 dizeyinde tuttu. Bu hafta kiresel piyasalarin gtindeminde, ABD’de Fed toplantisi ve 2021 yilinin son
ceyregine iliskin ekonomik bliyiime verisinin yani sira, ABD ve Euro Alani’nda Ocak ayina iliskin éncti PMI verileri éne
cikiyor. Yurt icinde ise Ocak ayina iliskin ekonomik gliven endeksi ile imalat sanayii kapasite kullanim orani verileri takip
edilecek. TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

ABD’de agiklanan veriler Uretim ve istihdamda bozulmalara isaret etti.

ABD’de 15 Ocak ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 286 bin ABD iSSiZ"kbMaE?, Bagvurulan
kisi ile 220 bin kisi olan piyasa beklentisinin Gzerinde ve son 3 ayin en yiksek (binkisi)

seviyesinde gerceklesti. Bagvurulardaki yikselis, tlkedeki koronaviriis vaka — 10°
sayllarindaki artislarin istihdam piyasasi Uzerindeki olumsuz etkilerini yansitti. 900
ABD’nin New York Fed imalat endeksi Ocak’ta -0,7 degerini alarak bolgedeki 750
Gretim faaliyetlerinin daraldigina isaret etti. Endeksin Haziran 2020’den bu 600
yana ilk defa negatif bir deger almasi dikkat ¢cekerken, bu gelismede 6zellikle 450
yeni siparis endeksindeki belirgin dislsin etkili oldugu izlendi. Gegtigimiz 300
hafta basinda Martin Luther glini nedeniyle kapali olan ABD borsalarinin, 150
haftanin geri kalaninda saticili bir seyir izledigi gorilda. Oca2l May.21 Eyl.21 0Oca22
ECB yetkilileri enflasyon goriiniimi konusunda goériis ayriliklari yasadi. )
Euro Alani TUFE Enflasyonu
ECB’'nin Aralik ayi toplantisina iliskin tutanaklar yayimlandi. Politika faizinin (yillik, %)
degistiriimedigi toplantinin tutanaklarinda, ECB vyetkililerinin enflasyon >
gbrinimid konusunda gorUs ayriliklari yasadiklari goézlendi. Yetkililerin bir 4
kismi enflasyonun beklentileri asma riski oldugunu vurguladi. Euro Alani’nda 3
yillik TUFE enflasyonu Aralik’ta nihai verilere gére %5 diizeyinde aciklanmisti. h

ECB Baskani Lagarde Persembe glinki agiklamasinda, ABD'de ekonomik
toparlanmanin Euro Alan’'ndan hizli oldugunu, bu nedenle ECB’nin para
politikasini sikilastirmada Fed kadar hizla hareket etmesine gerek olmadigini
ifade etti. Lagarde ayrica, enerji fiyatlarinin didsmesi ve arz kisitlarinin -1
etkilerinin azalmaslyla birlikte 2022 yilinda Bolge’de enflasyonun gerileyecegi
beklentisini dile getirdi.

2017 2018 2019 2020 2021

Petrol ve altin fiyatlar haftalik bazda ylkseldi. 2,000 Altinve Petrol Fiyatian 100
Petrol fiyatlari jeopolitik gelismelerin etkisiyle gectigimiz hafta icinde son 7
yilin en yiksek duzeylerini gordi. ABD’de acgiklanan verilerin petrol
stoklarinda artisa isaret etmesiyle fiyatlar bir miktar gerilerken, Brent tirQ
ham petrolin varil fiyati haftalik bazda %2,1 artisla 87,9 USD oldu. Hafta 1.800
basinda asagl yonllu bir seyir izleyen altinin ons fiyati ise, ABD Baskani
Biden’in Carsamba glini enflasyonla micadelenin ekonomideki éncelikleri
oldugu yonundeki aciklamalari ve Rusya-Ukrayna jeopolitik geriliminin
etkisiyle haftalik bazda yaklasik %1 artarak 1.833 USD seviyesine yikseldi.
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Oca2l Nis.21 ~ Tem.21 Eki.21 Oca.22

Kaynak: Datastream
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TCMB politika faizini %14 seviyesinde tuttu.

TCMB Persembe glnU gercgeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda
politika faizini piyasa beklentisi paralelinde %14 dizeyinde tuttu. Toplantinin
ardindan yayimlanan metinde, para politikasinin birikimli etkilerinin yakindan
izlendigi belirtilirken, fiyat istikrarinin strddrdlebilir bir zeminde yeniden
sekillenmesi amaciyla TCMB'nin tim politika araclarinda TL'yi onceliklendiren
genis kapsamli bir politika cergevesi gdzden gecirme sUreci yurattiga ifade
edildi. Kurul ayrica, strdurilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin tesisi igin
atilan adimlar ile birlikte, enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla
dezenflasyonist stirecin baslayacagini 6ngordiguni belirtti.

TCMB ile BAE Merkez Bankasi arasinda swap anlasmasi imzalandi.

TCMB, Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi ile BAE dirhemi ve Turk lirasi
para birimleri icin ikili Para Takasi anlasmasi imzalandigini duyurdu. Bu
cercevede, swap anlasmasinin nominal buyUklGginin karsilikl olarak 18
milyar dirhem ve 64 milyar Tirk lirasi oldugu belirtildi. iki Glke arasinda
karsilikli  ticaretin gelistirilmesi yoluyla finansal is birliginin daha da
glclendirilmesi amacini taslyan anlasmanin, 3 yil streyle gecerli olacagi ve
karsilikh mutabakatla uzatilabilecegi ifade edildi.

Tiketici gliven endeksi Ocak’ta 73,2'ye yiikseldi.

TUIK verilerine gére, mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici gliven endeksi
Ocak ayinda aylik bazda %6,2 artti. Boylece, Aralik’ta 68,9 ile tarihi dusik
seviyesinde olan endeks Ocak’ta 73,2'ye yiikseldi.

Otomotiv tretimi 2021'de %1,7 azald1.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gbre, otomotiv Uretimi Aralik’ta
yillik bazda %12,1 dustd. Bu dénemde otomobil Uretimi %17, ticari arac
Uretimi %4,1 geriledi. Toplam otomotiv Gretimi 2021 yilini da %1,7 disisle
tamamladi. Ote yandan, yil genelinde otomotiv ihracatinin adet bazinda
%2,2, tutar bazinda %15,2 yukseldigi gorildi. Otomotiv sektord 2021 yilinda
29,9 milyar USD tutarindaki ihracati ile Turkiye'nin en fazla ihracat
gerceklestiren sektorld olmaya devam etti.

Finansal piyasalar...

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta genelinde satis baskisinin etkili oldugu
gozlendi. Fed’in Mart ayinda faiz artirrmina gidecegi beklentilerinin
gliclenmesiyle beraber ABD’de 10 yil vadeli tahvilin faizi Sal giind %1,88 ile
son 2 yilin en yuksek seviyesine ulasti. ABD Baskani Biden’in Carsamba gin(
yaptigl aciklamalar sonrasinda ise s6z konusu tahvil faizi gerileyerek haftayi
%1,77 dizeyinde tamamladi.

Yurt icinde hisse senetleri piyasasi kiiresel piyasalara paralel olarak saticili bir
seyir izledi. Sali glini kapanisa dogru devre kesici uygulanirken, BIST-100
endeksi haftayr %3 disUsle 2.011 puandan kapatti. Tlrk lirasi hafta genelinde
ABD dolari ve EUR karsisinda bir miktar deger kazandi. USD/TL haftayr %0,7
azalisla 13,43 seviyesinde tamamlarken, EUR/TL %1,3 azalarak 15,25 oldu.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi haftalik bazda 33 baz puan dusisle 523 baz
puan dizeyine geriledi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta kuresel piyasalarin gindeminde, ABD’de Fed toplantisi ve 2021
yilinin son ceyregine iliskin ekonomik blytUme verisinin yani sira ABD ve Euro
Alanr’'nda Ocak ayina iliskin 6ncti PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise, Ocak
ayina iliskin reel kesim ve ekonomik glven endeksleri ile imalat sanayii
kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica TCMB, Persembe gini
yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

TCMB Politika Faizi Orani
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Kaynak: Datastream, TCMB, OSD

24 Ocak 2022


https://ekonomi.isbank.com.tr/

L \ .
TURKIYE $ BANKASI ‘ ekonomi.isbank

Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

24 Ocak ABD Imalat Sanayi PMI, 6ncii Ocak 56,7 57,7
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Ocak 55,0 57,6

Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6ncii Ocak 57,5 58,0

Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Ocak 52,2 53,1

25 Ocak TR Reel Kesim Given Endeksi Ocak - 106,1
TR Kapasite Kullanim Orani Ocak - %78,7

ABD Tiketici Given Endeksi, onci Ocak 111,8 115,8

26 Ocak Fed Toplantisi Ocak - -
ABD Yeni Konut Satislari, adet Aralik 760 bin 744 bin

27 Ocak TCMB Enflasyon Raporu Ocak - -
ABD GSYH Buyumesi, 6ncu, yilhk 2021 C4 %5,4 %2,3

ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Aralik -%0,5 %2,6

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Aralik %0,3 -%2,2

28 Ocak TR Ekonomik GlUven Endeksi Ocak - 97,6
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari, aylik Aralik -%0,5 %0,6

ABD Cekirdek PCE, aylk Aralik %0,5 %0,5

ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, nihai Ocak 68,6 68,8

Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, nihai Ocak - -8,5
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Bolum Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Gurler Kaan Tuncali
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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