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28.0ca 4.Sub Degisim 28.0ca 4.Sub  Degisim
BIST-100 Endeksi 1.983 1.944 % 2,0 ¥ EUR/USD 1,1143 1,1446 % 2,7 A
2 Yillilk Gosterge Tahvil Faizi % 22,50 % 20,75 -175bp ¥ USD/TL 13,5507 13,5596 %0,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 535 540 S5bp A EUR/TL 15,1103 15,5315 % 2,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.191 1.210 % 1,6 A Altin (USD/ons) 1.791 1.807 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,78 % 1,92 14 bp A Petrol (USD/varil) 90,0 93,3 % 3,6 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin giindeminde ABD’de agiklanan tarim disi istihdam verisi ile Avrupa ve Ingiltere
merkez bankalarinin toplantilari yer aldi. ABD’de tarim disi istihdam 467 bin kisi ile beklentilerin oldukga lzerinde bir artis
kaydetti. ECB piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizinde degisiklige gitmezken, varlik alim hizinin bu yilin ikinci ve
Uclincl ¢eyreginde azalacagini belirtti. BoE de yiiksek enflasyon ile miicadele etmek adina politika faizini 25 baz puan
artirarak %0,5 seviyesine ylikseltti. Yurt icinde enflasyon gdstergelerindeki bozulma Ocak ayinda devam etti. Bu dénemde
yillik TUFE enflasyonu %48,69 ile son 20 yilin en yliksek seviyesine ulasirken, Yi-UFE'de yillik enflasyon %93,53 diizeyine
ylikseldi. Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan gegici dis ticaret verilerine gére Ocak ayinda dis ticaret agigi yillik bazda
%241 genisleyerek 10,4 milyar USD’ye ulasti. Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD’de agiklanacak olan Ocak ayr TUFE
enflasyonu takip edilecek. Yurt icinde ise isglicti, ddemeler dengesi ve sanayi liretimi istatistikleri aciklanacak.

ABD’de Ocak’ta tarim digi istihdam 467 bin kisi artti. ABD'de Ortalama Saatlik Kazang

Ik % degisi
ABD’de tarim disl istihdam omicron varyantinin yayginlasmasina ragmen (vl degisim)

Ocak ayinda 467 bin kisi ile 150 bin olan piyasa beklentilerinin oldukca
Uzerinde artti. Aralik ayindaki istihdam artisi da 199 bin kisiden 510 bin 8
kisiye revize edildi. Ocak’ta issizlik orani aylik bazda 0,1 puan artarak %4,0 6
dlzeyine yukselirken, ortalama saatlik tcretlerdeki yillik artis %5,7 oldu. 4
ABD’de Ocak ayl hizmetler PMI nihai verilere gore 50,9’dan 51,2’ye yukari
yonli revize edildi. Ulkede ISM hizmetler endeksi de Aralik ayindaki 62,3
dlzeyinden 59,9'a gerilese de hizmet sektori faaliyetlerinde blylimenin 0020  Tem20 02l Temal  Omo2d
sirdugine isaret etti.

10

Euro Alani ekonomisi 2021’de yillik bazda %5,2 buyadu. EuroAlanrnda GSYH Blylimesi
(yillik % degisim, ma)

Euro Alani ekonomisi 2021 yilinin son ceyreginde ceyreklik bazda %0,3 18
oraninda buylyerek beklentiler paralelinde ivme kaybetti. Boylece, Euro 13

Alani ekonomisi 2021 yili genelinde %5,2 oraninda biylime kaydetti. Euro 8 46
Alani'nda ilk ¢ceyrege iliskin acgiklanan 6ncU veriler de omicron varyantina  Iisennnas | I
karsi alinan tedbirlerin hizmetler sektorinid olumsuz etkiledigine isaret -2 1]1 I -
ediyor. Bolgede hizmetler PMI bir 6nceki aya gore gerileyerek 51,1 ile son 7

dokuz ayin en dislk seviyesinde gerceklesirken, imalat PMI Ocak’ta 58,7 ile  -12

olumlu bir performans sergilemeye devam etti. 2018 2019 2020 2021
Kiresel piyasalarda yikselen enerji ve gida fiyatlari enflasyonist baskilari Euro Alan TUFE
glclendiriyor. Euro Alani’'nda acgiklanan o6ncl verilere gore vyillik TUFE (yillik % degisim)

enflasyonu Ocak ayinda ivme kaybi beklentilerine karsilik %5,1 seviyesine
yikselerek rekor tazeledi. islenmemis gida ve enerji fiyatlari haric cekirdek
enflasyon 0,2 puan azalarak %2,5 dlzeyine gerilese de %2 seviyesindeki
piyasa ©ngorilerinin Gzerinde gerceklesti. Bolgede yillik UFE enflasyonu da X
%26,2’ye ulasarak verinin yayimlanmaya basgladigi 1996 yilindan bu yana en
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BoE politika faizini 25 baz puan artirdi.

ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Subat ayi toplantisinda politika faizini 25 baz

Kaynak: Datastream
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puan artirarak %0,5 seviyesine yikseltti. 2004 yilindan bu yana ilk kez art
arda faiz artinmina giden BoE, enflasyonun bahar aylarinda %7’ye ulastiktan
sonra dusis trendine gecmesini bekliyor.

Avrupa Merkez Bankasi, 3 Subat tarihinde gerceklestirdigi toplantisinda
piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizinde degisiklige gitmedi.
Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde, Pandemi Acil Varlik Alm
Programi'nin (PEPP) Mart 2022'de sona erecegi teyit edilirken, APP (Asset
Purchase Program) kapsamindaki varlik alim hizinin bir 6nceki ceyrege
kiyasla azalacagl belirtildi. APP kapsamindaki 2022'nin
ceyreginde ayhk 40 milyar EUR, Uglncl c¢eyreginde 30 milyar EUR
seviyesinde gerceklesecek.

alimlar ikinci

Yurt icinde enflasyon gostergelerindeki bozulma devam ediyor.

Ocak’ta TUFE aylik bazda %11,1, yillik bazda %48,7 ile beklentilerin tizerinde
artis kaydetti. Bu donemde aylik enflasyona en yiksek katkilar fiyatlarin
sirasiyla %10,9 ve %18,9 yikseldigi gida ve alkolstz icecekler ile konut
grubundan geldi. Konut grubu fiyatlarindaki yUkseliste Ocak ayl basinda
dogalgaz ve elektrige yapilan zamlar etkili oldu. Ocak’ta Yi-UFE de aylk
bazda %10,5, yillik bazda %93,5 artarak tlketici fiyatlari Gzerinde yukari
yonli baskilarin arttigina isaret etti. TUIK'in harcama sepetlerinde yaptigi
glncellemeyle sepet icerisinde agirligi en yiksek olan gida ve alkolsiz
icecekler grubunun agirligr yeni yilla birlikte 0,63 puan azalarak %25,32’ye,
konut grubunun agirligi da 1,24 puan diserek %14,12'ye geriledi. Ulastirma
grubunun agirhgl ise 1,3 puan artarak %16,8’e vyikseldi. (Enflasyon
Gelismeleri raporumuz).

Dis ticaret agig Ocak ayinda yillik bazda %240,7 genisledi.

Ticaret Bakanligl tarafindan Ocak ayina iliskin gecici dis ticaret verileri
aciklandi. Kiresel piyasalarda hizli ylkselen enerji fiyatlarinin etkisiyle
ithalat hacmi vyilik bazda %55,2 yikselerek 28 milyar USD duzeyine
clkarken, ihracat hacmi de demir ¢elik ihracatindaki artisin da etkisiyle yillik
bazda %17,3 artarak 17,6 milyar USD seviyesine yikseldi. Boylece, dis
ticaret a¢igi Ocak’ta yillik bazda %240,7 artarak 10,4 milyar USD’ye ulast.

Gegcen hafta piyasalarda dalgali bir seyir izlendi.

Gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalari dalgal bir seyir izledi. Bu
gelismede omicron varyantinin ekonomik aktivite Uzerindeki etkileri ile
onde gelen teknoloji sirketlerinin acikladigl zayif bilancolar etkili oldu.
OPEC+ Subat ayi toplantisinda Uretimi Mart ayinda ginlik 400 bin varil
artirma karari alirken, Brent tirld ham petroltn varili haftalik bazda %3,7
artisla 93,4 USD’ye yikseldi.

Gectigimiz hafta BIST-100 endeksi genel olarak asagl yonli bir seyir
izleyerek gelismekte olan Ulke piyasalarindan negatif yonde ayristi.
Turkiye’nin 5 yillik CDS primi haftayi hafif yikselisle tamamlarken, 2 yillik
gosterge tahvil faizi haftalik bazda 175 baz puan azalarak %20,75 dizeyine
indi. Hafta boyunca 13,30-13,60 araligindaki dar bantta seyreden USD/TL
kuru ise haftalik bazda hafif yikseldi.

Bu hafta ABD’de Ocak ayina iliskin TUFE enflasyonu aciklanacak. Yurt icinde
ise isglicl, 6demeler dengesi ve sanayi Uretimi istatistikleri takip edilecek.

Yillik Enflasyon
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Veri Gindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
7 Subat TR Hazine Nakit Dengesi Ocak - 92,1 milyar TL
Euro Alani Sentix Given Endeksi Subat 15,2 14,9
Cin Caixin Hizmetler PMI Ocak 51,4(G) 53,1
10 Subat TR Issizlik Orani Aralik - %11,2
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Ocak %7,3 %7,0
11 Subat TR Cari Denge Aralik - -2.681 mlyn USD
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Aralik - %11,4
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Subat - -
ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, onci Subat 67,5 67,2

(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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