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4 .Mar 11.Mar Degisim 4 .Mar 11.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 1.991 2.054 %3,2 A EUR/USD 1,0926 1,0909 %02 V
2 Yillilk Gosterge Tahvil Faizi % 23,40 % 25,05 165bp A USD/TL 14,1845 14,7595 % 4,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 659 662 2bp A EUR/TL 15,4987 16,1156 % 4,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.145 1.086 -% 5,2 V¥V Altin (USD/ons) 1.968 1.985 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,74 % 2,00 26 bp A Petrol (USD/varil) 118,1 112,7 %46 V

bp: baz puan

Rusya ve Ukrayna arasinda gectigimiz hafta gerceklestirilen gériismelerden net bir sonug¢ alinamazken, Ukrayna Basbakani
tarafindan bugiin yapilan aciklamada, bélgede insani koridor acilmasi konusunda Rusya ile anlasmaya varildigi belirtildi. ABD'de
tiketici fiyatlari Ocak’ta aylik bazda %0,8, yillik bazda %7,9 ytikseldi. Mart ayi toplantisinda politika faizini degistirmeyen Avrupa
Merkez Bankasi’nin agiklamasinda, varlik alimlarinin yilin i¢tincii ceyredinde sona erebilecegi belirtildi. Yurt icinde issizlik orani Ocak
ayinda %11,4 dizeyinde gerceklesirken, sanayi lretimi aylik bazda %2,4 oraninda daraldi. Ayni dénemde, cari islemler dengesi dis
ticaret acigindaki hizli yiikselisin etkisiyle 7,1 milyar USD agik verdi. Mart ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gére yilsonu TUFE
enflasyonu beklentisi 6,4 puan artarak %40,47’ye yiikseldi. Bu hafta, kiresel piyasalarda jeopolitik gelismelerin yani sira ABD
Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankasi toplantilari izlenecek. Yurt icinde biitge dengesi ile TCMB’nin Para Politikasi Kurulu

Toplantisi da yakindan takip edilecek.

Rusya ve Ukrayna arasindaki mtizakereler devam etti.

Gectigimiz hafta Rusya ve Ukrayna’nin Disisleri Bakanlari’'nin bir araya geldigi
Antalya’daki gorismeden net sonuglar alinamazken, Cuma gini Rusya Devlet
Baskani Putin ikili gorismelerin seyrine iliskin olumlu sinyaller verdi. Bugln,
Ukrayna Bagbakani insani koridor acilmasi konusunda anlagmaya varildigini
duyurdu. Goriismeler bir yandan devam ederken, Batili Glkeler Rusya’ya karsl yeni
yaptirimlar acikladi. ABD, Rusya’dan petrol ithalatinin yasaklandigini belirtirken,
ingiltere yilsonuna kadar Rusya’dan yapilan petrol ve petrol Grinleri ithalatinin
asamali olarak durdurulacagini bildirdi. Ayrica, 2021 yilinda toplam gaz ithalatinin
%45'ini Rusya’dan saglayan Avrupa Birligi, bu Ulkeye olan enerji bagimliligini 2022
yilsonuna kadar 2/3 oraninda azaltmayi hedefledigini belirtti.

Rusya ise, yaptirimlara karsilik belirli Griin ve hammaddelerin dis ticaretine yonelik
kisitlamalar uygulanacagini duyurdu. Ayrica Rusya Merkez Bankasi, bankalarin
yabanci para cinsinden satislarinin 9 Mart-9 Eylul tarihleri arasinda askiya alindigini
ve ddviz cinsinden mevduat sahiplerinin para ¢gekme limitlerinin maksimum 10 bin
dolar olacak sekilde yeniden diizenlendigini belirtti. Bunlara ek olarak, Rusya Ulusal
Varlik Fonu’nun devlet tahvili ve hisse senedi alimina olanak saglayan uygulamalar
ile kisilerin finansal varliklarini Rusya’ya geri getirmelerini tesvik etmek Uzere bu
islemlerde olusacak vergi ve cezalari kaldiran dizenlemelerin devreye alinacagi
ifade edildi.

ABD’de TUFE artisi beklentilere paralel gergeklesti.

ABD'de tiketici fiyatlari Ocak ayinda piyasa beklentilerine paralel bir sekilde ayhk
%0,8 ve yillik %7,9 artis kaydederek Ocak 1982’den bu yana en yuksek dizeyine
ulasti. 5 Mart ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi da 227 bin ile
tahminleri asti. Ukrayna’ya yonelik 13,6 milyar USD’lik yardimi da kapsayan 1,5
trilyon USD tutarindaki harcama paketi ABD Senatosu’nda onaylandi.

ECB politika faizini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda
%0 seviyesinde bulunan politika faizini degistirmedi. Toplantinin ardindan yapilan
acitklamada tahvil alim programinin yilin Uglncl ceyreginde tamamlanmasinin
planlandig belirtilirken, faiz artiriminin bir siire daha giindemde yer almayacagi
ifade edildi. Ayrica, Rusya-Ukrayna savasinin Bolgedeki ekonomik aktivite Gzerinde
asagl, enflasyon Uzerinde ise yukari yonli bir baski yaratacagi 6ngoérildi. Bu
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cercevede, Euro Alani igin 2022 yili biylime tahmini %4,2’den %3,7’ye, 2022 yilina
iliskin enflasyon beklentisi de %3,2’den %5,1’e revize edildi.

Yurt iginde igsizlik orani Ocak’ta %11,4 oldu.

Yurt icinde mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Ocak ayinda %11,4
seviyesinde gercgeklesti. Bu donemde istihdam orani aylik bazda 0,2 puan azalarak
%46,5’e, mevsim etkilerinden arindirilmis isglcline katihm orani da 0,1 puan
azalarak %52,6 diizeyine geriledi. Zamana bagli eksik istihdam, issizler ve potansiyel
isglicl toplaminin isglict ve potansiyel isglicinin toplamina oranini ifade eden atil
isglict orantise aylik bazda 0,1 puan artis kaydederek %22,9 seviyesine ylkseldi.

Sanayi Uretimi Ocak’ta aylik bazda %2,4 geriledi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore, yurt icinde sanayi Gretimi
Ocak’ta aylik bazda %2,4 geriledi. Takvim etkisinden arindirilmis verilere gore
sanayi Uretimi ise yillik bazda %7,6 ile tahminlerden daha yavas bir biyime
kaydetti. Bu donemde, alt sektorler bazindaki vyillik artislar madencilik ve
tasocakcihginda %8,3, imalat sanayinde %7,7 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Gretimi ve dagitiminda %5,6 dizeyinde gergeklesti.

Ocak’ta cari islemler dengesi 7,1 milyar USD agik verdi.

Cari islemler dengesi 2022’nin ilk ayinda 7,1 milyar USD agik verdi. Bu dénemde,
yilhk bazda 2,5 kat artan dis ticaret acigl cari agigin genislemesine sebep olurken,
seyahat ve tasimacilik gelirlerindeki artis s6z konusu etkiyi sinirlandirdi.
Oniimizdeki dénemde, jeopolitik gelismeler paralelinde kiiresel emtia fiyatlarinin
yukari yonli seyri ile seyahat gelirlerinde beklenen azalisin, cari dengeyi olumsuz
yonde etkileyecegi tahmin ediliyor (Odemeler Dengesi raporumuz).

Enflasyon beklentilerindeki yiikselis striyor.

TCMB tarafindan yayimlanan Mart ayi Piyasa Katiimcilari Anketi’ne gore, bir dnceki
dénemde %34,06 dizeyinde olan yilsonu tiketici enflasyonu beklentisi %40,47'ye
yiikseldi. 12 ve 24 ay sonrasina iliskin TUFE beklentileri de sirasiyla %26,43 ve %
17,03 duzeyinde gergeklesti. Ayni donemde, yilsonu USD/TL kuru beklentisi 16,68
olurken, 12 ay sonrasina iliskin USD/TL kuru beklentisi 17,42’ye yiikseldi. Onceki
anket déneminde %3,7 olan 2022 yili GSYH blytume beklentisi ise Mart anketinde
%3,4’e geriledi.

Gectigimiz hafta piyasalarda dalgali bir seyir izlendi.

Gegctigimiz hafta Rusya-Ukrayna gorismelerinde uzlasma saglanamamasi ve
kiresel 6lcekte artan enflasyonist baskilar, piyasalari baski altinda birakti. Ote
yandan, Rusya Devlet Baskani Putin’in haftanin son islem gininde “Ukrayna
gorismelerinde pozitif degisimler oldugunu” aciklamasi, risk istahinda goreli bir
iyilesme sagladi. Rusya’nin enerji ihracatina yaptirim yoénindeki aciklamalarin
etkisiyle hafta icinde 140 USD seviyesini test eden Brent tirt ham petrolin varil
fiyati, ABD’nin Venezuela’ya uyguladigl yaptirimlari kaldirabilecegine ve OPEC
Ulkelerinin petrol arzini artirabilecegine yoénelik beklentiler paralelinde haftalik
bazda %4,6 gerileyerek kapanista 112,7 USD/varil duzeyinde gerceklesti.

BIST-100 endeksi haftayr %3,2’lik yikselisle tamamladi. Tuarkiye'nin 5 yillik CDS
primi bir miktar yikselirken, 2 yillik gosterge tahvilin faiz orani haftalik bazda 165
baz puan artarak %25,05 seviyesine ciktl. Hafta genelinde yukari yonli bir seyir
izleyen ve Cuma glini 15 seviyesini test eden USD/TL haftayl 14,76 dizeyinden
tamamladi.

Bu hafta, klresel piyasalarda jeopolitik gelismelerin yani sira 25 baz puanlik faiz
artisinin beklendigi Fed toplantisi gindemde dne ¢ikiyor. Yurt icinde bitce dengesi
ile TCMB’nin Para Politikasi Kurulu Toplantisi da yakindan takip edilecek.

isgiicii Piyasalari
(%)

16
56
14 52,6 54
52
12
50
10 11448
g —— ssizlik Orani 46
. 44
———lIsglictine Katiim Orani (sag eksen
6 58 (sag ) 4
2017 2018 2019 2020 2021
Sanayi Uretim Endeksi
(takvim etkisinden arindirilmis, yillik % degisim)
80
60
40
20 II 76
, mn____«Bnsiaialiiislunnls
-20
-40

Oca.20 May.20 Eyl.20 Oca.21 May.21 Eyl.21 Oca.22

Cariislemler Dengesi
(12 ayhk kamdalatif, milyar USD)

60
27,9
10
-40
-20,2
90 Cari Islemler Dengesi
140 Net Enerji Ticareti Harig Cari islemler Dengesi
2006 2010 2014 2018 2022
USD/TLve CDS Primi
700 22
600 18
500 14
400 10
300 6
=5 Yillik CDS Primi
200 ——USD/TL (sag eksen) )
Mar.20 Eyl.20 Mar.21 Eyl.21 Mar.22

Kaynak: Datastream

14 Mart 2022


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/odemeler-dengesi.aspx

o . Al
TURKIYE BANKASI | ekonomi.isbank

15 Mart

16 Mart

17 Mart

18 Mart

Veri Glindemi

TR BUtce Dengesi

ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik
ABD NY Fed imalat Endeksi

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik

Cin Sanayi Uretimi, yillik

Cin Perakende Satislar, yillik

Fed Toplantisi

ABD Perakende Satislar, aylik

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik
BoE Toplantisi

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

izlem Erdem Asli Goksun Sat Sezgin
Bolum Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Garler Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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