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6.May 13.May Degisim 6.May 13.May Degisim
BIST-100 Endeksi 2.459 2.419 -%1,6 ¥ EUR/USD 1,0551 11,0411 %13 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 23,04 % 27,71 467 bp A USD/TL 14,9468 15,4769 %3,5 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 661 704 43bp A EUR/TL 15,7672 16,1178 %2,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.032 1.005 -% 2,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.883 1811 %38 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 3,14 % 2,93 -21bp V¥ Petrol (USD/varil) 112,4 1116 -%0,7 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta, Fed ve ECB yetkililerinin para politikasina iliskin agiklamalari yakindan izlendi. ABD’de aciklanan ve yillik
enflasyonun TUFE’de %8,3 ve UFE’de %11 ile yiiksek seviyelerdeki seyrini sirdirdiigiinii gésteren veriler, Fed’in parasal
sikilasma adimlarini hizlandirabilecegine yénelik endiseleri giiclendirdi. ECB Baskani Christine Lagarde, ECB'nin tahvil alim
programini bu yilin lglinci ¢eyreginin baslarinda sona erdirecedini ve "birkag¢ hafta" sonra faiz artisina gidilebilecegini ifade etti.
S6z konusu gelismelerin etkisiyle kiiresel risk istahi geriledi. Yurt icinde sanayi tiretimi Mart’ta aylik bazda %1,8 gerilerken, yillik
bazda %9,6 artti. Boylece, ilk ceyrekte sanayi tretimi yillik bazda %10,2 oraninda yiikseldi. Bu sabah agiklanan verilere gére, cari
acik Mart ayinda 5,6 milyar USD, bitge agigi Nisan’da 50,2 milyar TL dizeyinde gergeklesti. Bu hafta kiiresel piyasalarda
ABD’de sanayi lretimi ve konut piyasasi verileri ile Euro Alani’nda Nisan ayi tiiketici enflasyonu takip edilecek. Yurt igcinde de
Mayis ayina iliskin tiiketici giiveni verisi izlenecek. Ayrica, Finlandiya ve isve¢’in NATO liyeliklerine iliskin gériismeler basta olmak

lzere jeopolitik gelismeler glindemdeki yerini korumaya devam edecek.

ABD’de enflasyon yliksek seyrini strdirtyor.

ABD’de Nisan ayinda TUFE’deki aylik artis %0,3 ile piyasa beklentilerinin (izerinde
gerceklesmesine ragmen Agustos 2021’den bu yana en disik dizeyine geriledi. Bu
dénemde yillik TUFE artisi ise %8,3 ile yiksek seviyelerdeki seyrini strdirdid. Ayni
dénemde UFE aylik bazda %0,5 artarken, yillik artis %11 ile beklentilerin (izerinde
gerceklesti. Agiklanan veriler, enflasyonun yiksek seyrinin ve 6zellikle artan maliyet
baskisinin, Fed’in gelecek toplantilarinda faiz artiglarini hizlandirabilecegi beklentisini
glclendirdi.

Fed ve ECB yetkililerinin agiklamalari yakindan takip edildi.

Gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikasina iliskin agiklamalari gecen hafta
yakindan izlendi. Fed Baskani Powell, gelecek iki toplantida 50 baz puanlik faiz artirimi
karari alinabilecegi 6ngorisinl yineledi. Atlanta Fed Baskani Bostic, Fed'in son
toplantisindaki faiz artirrm hizinin devam etmesinin yeterli oldugunu belirtirken,
Minneapolis Fed Baskani Kashkari yiksek enflasyonun beklenenden daha uzun
strebilecegi varsayimi altinda Fed'in yaklasimini degistirebilecegine dikkat ¢ekti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde ise ECB'nin tahvil alim programini bu
yilin Gglinct geyreginin baslarinda sona erdirecegini ve ardindan sadece "birkag hafta"
sonra faiz artirimi yapilabilecegini ifade etti.

Cin’de sanayi dretimi Nisan’da geriledi.

Cin’de sanayi Uretimi Nisan’da artis beklentilerinin aksine yillik bazda %2,9 geriledi. Bu
doénemde, perakende satislar da yillik bazda %11,1 ile piyasa beklentilerinin oldukca
Uzerinde daraldi. Oncii gdstergeler Covid-19 vakalarindaki artisin ve alinan karantina
onlemlerinin Glke ekonomisi Gzerindeki olumsuz etkilerini ortaya koydu.

Yurt iginde issizlik orani Mart ayinda %11,5e yikseldi.

Mart ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani aylik bazda 0,4 puan artisla
%11,5 dlzeyine yukseldi. Bu dénemde, istihdam orani bir dnceki aya gore 0,2 puan
azalarak %46,5’e gerilerken, isglictine katihm orani 0,1 puan artarak %52,6 seviyesine
ciktl. Zamana bagh eksik istihdam, issizler ve potansiyel isglici toplaminin isglici ve
potansiyel isglclnin toplamina oranini ifade eden atil isglici orani da Mart ayinda bir
onceki aya gore 0,6 puan artarak %22,7 diizeyine ulastl.
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Sanayi Uretimi yilin ilk geyreginde glicli seyretti.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Mart’ta yillik bazda %9,6 ile %6,5 olan
beklentilerin tzerinde bir artis kaydetti. Boylece, yilin ilk ceyreginde lretim bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %10,2 ylkseldi. Takvim ve mevsim etkilerinden arindiriimis
verilere gore ise Uretim aylik bazda %1,8 daraldi. 2022 yilinin ilk ceyregine iliskin
aciklanan sanayi Uretimi verisi, bu donemde GSYH artisinin glicld seyrini koruduguna
isaret etti. Ote yandan, Mart ve Nisan aylarina iliskin imalat PMI verisi 50 esik degerinin
altinda gercekleserek ekonomik aktivitede yavaslama sinyali vermisti. Bu cercevede
oncu veriler, tiketimdeki ivme kaybi ve maliyet artislarinin Uretim faaliyeti Gzerindeki
olumsuz etkileri paralelinde ekonomik aktivitede beklenen normallesmenin yilin ikinci
ceyreginden itibaren belirgin hale gelebilecegine isaret ediyor.

Mart’ta cari agik 5,6 milyar USD oldu.

Cari agik Mart ayinda 5,6 milyar USD ile piyasa beklentilerinin bir miktar tzerinde
gerceklesti. Gegctigimiz yilin ayni ayinda cari islemler agigl 3 milyar USD seviyesinde
bulunuyordu. Cari aciktaki hizli genislemede, dis ticaret a¢iginin yillik bazda iki katina
ctkmasi 6nemli rol oynadi. Bu dénemde hizmet gelirlerindeki hizl artis ise (%171,8) cari
acliktaki genislemeyi sinirlandirdi. Boylece, yilin ilk ¢eyreginde cari agik bir dnceki yilin
ayni donemine gore 10,5 milyar USD artarak 18,1 milyar USD dizeyinde gergeklesti. 12
aylik kimulatif verilere gére cari acik da Mart ayi itibariyla 24,2 milyar USD’ye ulasti.

Merkezi ydnetim blitcesi Nisan’da 50,2 milyar TL acik verdi.

Merkezi yonetim bitce ac¢igi Nisan’da bir dnceki yilin ayni ayina gore 3 katina cikarak
50,2 milyar TL dizeyinde gergeklesti. Bu donemde butge gelirleri yillik bazda %75
artarken, bltce harcamalari %94 yikselis kaydetti.

Yurt icinde konut finansmanina iliskin (i yeni paket agiklandi.

Gegctigimiz hafta yurt iginde konut Uretim ve satislarina destek saglanmasi amaciyla ¢
yeni paket agiklandi. Buna gore, ilk defa konut sahibi olacak vatandaslara 2 milyon TL'ye
kadar birinci el konut satin alimlari igin 10 yila kadar vadeli ve aylik %0,99 faizli kredi
imkani getirildi. Degeri 2 milyon TL'ye kadar olan konutlar igin de, s6z konusu tutarin en
az yarisinin 1 Nisan 2022'den 6nce aglimis doviz tevdiat hesaplarinin bozdurulmasi veya
fiziki altinlarin Merkez Bankasi'na satilmasi sartiyla 10 yila kadar vadeli aylik %0,89 faizli
konut kredisi kullanilabilecek. Ayrica, Mayis itibariyla asgari %40'l tamamlanmis ve
%50'si satilmamis insaat projelerine yénelik 20 milyar TU'lik kaynak ayrildigi ve TOKi'ye
30 milyar TL’lik finansman saglanacagi duyuruldu.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta Fed’in parasal sikilasma hizini artirabilecegine yoénelik beklentiler
kuresel risk istahini baskilarken, hisse senedi piyasalari olumsuz bir gériinim sundu. Bu
donemde, ABD dolarinin diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda degerini gosteren
DXY endeksi yaklasik son 20 yilin en yiiksek degerine ylkseldi. AB’nin Rusya’dan yapilan
petrol ithalatina yonelik kisitlama getirecegine iliskin haber akisinin ardindan séz
konusu kararin yeniden goézden gegcirildigi yonindeki agiklamalar ile hafta boyunca
dalgali seyreden petrol fiyatlari, Cin’de uygulanan kisitlamalarin etkisiyle %0,7 geriledi.

Gegtigimiz hafta yurt ici piyasalarda da satis baskisi etkili oldu. BIST-100 endeksi haftayi
%1,6’lik dususle 2.419 puandan kapatti. Turk lirasi, dolar ve euro karsisinda deger
kaybederken, USD/TL kuru Cuma giini kapanista 15,48 ile Aralik 2021’den bu yana en
yuksek diizeyini test etti. Ttrkiye'nin 5 yillik CDS primi ise 43 baz puanlik artisla 704 baz
puan duzeyine ulasti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de Nisan ayi sanayi Uretimi ve konut piyasasi verileri
ile Euro Alani’'nda Nisan ayi tuketici enflasyonu takip edilecek. Yurt icinde de Mayis
ayina iliskin tuketici glveni verisi izlenecek. Ayrica, Rusya-Ukrayna savasinin yani sira
Finlandiya ve isve¢’in NATO dyeliklerine iliskin gériismeler basta olmak (izere jeopolitik
gelismeler gindemdeki yerini korumaya devam edecek.
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Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
16 Mayis TR Cari Denge Mart -5,6 milyar USD (G) -5,2 milyar USD
TR Bltce Dengesi Nisan  -50,2 milyar TL (G) -69 milyar TL
ABD NY Fed imalat Endeksi Mayis 17,0 24,6
Cin Sanayi Uretimi, yillik Nisan -%2,9 (G) %5,0
Cin Perakende Satislar, yillik Nisan -%11,1 (G) -%3,5
17 Mayis ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Nisan %0,4 %0,9
ABD Perakende Satislar, aylik Nisan %0,8 %0,5
ABD Kapasite Kullanim Orani Nisan %78,5 %78,3
Euro Alani GSYH BlyUmesi, 6ncd, yillik 2022 C1 %5,0 %5,0
18 Mayis ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Nisan 1,773 milyon 1,793 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, aylik Nisan %0,6 %2,4
19 Mayis ABD ikinci El Konut Satislari, adet Nisan 5,62 milyon 5,77 milyon
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Mayis 16,7 17,6
20 Mayis TR Tuketici GUven Endeksi Mayis - 67,3
TR Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku Nisan - 3,1 trilyon TL
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, oncl Mayis -21,5 -22,0
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Asli Goksun Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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