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13.May 20.May Degisim 13.May 20.May Degisim
BIST-100 Endeksi 2.419 2.372 % 1,9 ¥ EUR/USD 1,0411 11,0560 % 1,4 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 27,71 % 27,08 -63bp ¥ USD/TL 15,4769 15,8951 % 2,7 A
Turkiye 5 Yilhk CDS Primi 704 715 11bp A EUR/TL 16,1178 16,7973 %4,2 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.005 1.035 %3,1 A Altin (USD/ons) 1.811 1.846 %19 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 2,93 % 2,79 -14bp V¥V  Petrol (USD/varil) 111,6 112,6 %0,9 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta Fed ve ECB yetkililerinin aciklamalari yakindan izlendi. ABD’de agiklanan veriler imalat sanayiine
iliskin karisik bir tablo cizerken, ekonomik aktivitenin zayifladigi Cin’de Merkez Bankasi ekonomiyi desteklemek
amaciyla 5 yillik kredi faiz oranini %4,45 seviyesine indirdi. Yurt icinde reel kesim gtiven endeksi Mayis’ta son 20 ayin
en dusuk dizeyine geriledi. USD/TL gectiGimiz hafta hizli yiikselis kaydederek 16 seviyesine yaklasti. Davos zirvesinin
ve TCMB toplantisinin takip edilecegi haftanin veri giindeminde kiiresel élcekte aciklanacak olan éncii PMI verileri

one c¢ikiyor.

ABD’de aciklanan veriler karisik bir tablo gizdi.

ABD’de sanayi Uretimi Nisan’da aylik bazda %1,1 ile yukselisini araliksiz Gglincl ayina
tasidi. Ayni donemde kapasite kullanim orani %79 ile beklentilerin tzerinde agikland.
Ote yandan, Philadelphia Fed imalat endeksi Mayis’ta son iki yilin en disik dizeyinde
gercekleserek tretim artisinda ivme kaybina isaret etti. Ulkede ikinci el konut satiglari
da Nisan’da Haziran 2020’den bu yana en dlslk seviyesinde gerceklesti. Ayrica, 14
Mayis ile biten haftada ABD’de issizlik maasina bagvuranlarin sayisi 218 bin kisi ile son 4
ayin en ylksek seviyesine ulasti. Aciklanan olumsuz veriler ekonomik aktivitenin seyrine
iliskin endiseleri gindeme getirdi.

Fed yetkililerinin faiz artirnmi agiklamalari giindemde 6ne ¢ikiyor.

Fed yetkililerinin faiz artirimlarina iliskin yonlendirmeleri piyasalarca yakindan izleniyor.
Fed Baskani Jerome Powell gectigimiz hafta enflasyon disene kadar faizi artiracaklarina
yonelik agiklamalarda bulunurken, enflasyonu kontrol altina almak Gzere uygulanacak
politikalarin issizligi bir miktar arttirsa da istihdam piyasasinda giiclt seyrin slrecegini,
ekonomideki yavaslamanin da ilimli olabilecegini belirtti. Kansas City Fed Baskani Esther
George, 50 baz puanlik faiz artislarini destekleyecegini ifade etti. Yetkililerin agiklamalari
piyasalarda Fed’in parasal sikilasma hizini artiracagi yontndeki beklentileri glglendirdi.

ECB vyetkilileri faiz artigi igin Temmuz ayini isaret ediyor.

ECB’nin Temmuz ayinda gercgeklesecek olan para politikasi toplantisinda 25 baz puanlik
faiz artisini destekleyecegini aciklayan Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi Uyesi
Klaas Knot, enflasyon risklerinin kottlesmesi durumunda 50 baz puanlik faiz artirnminin
gerekli olabilecegi sinyalini verdi. Yénetim Konseyi Uyeleri Martins Kazaks ve Ignazio
Visco da ECB’nin Temmuz ayinda ilk faiz artisini yapabilecegini belirtti.

AB Komisyonu, Turkiye'nin 2022 yilinda %2 blytyecegini 6ngordi.

AB Komisyonu “Avrupa Ekonomik Tahminleri 2022 ilkbahar" raporunu yayimladi.
Raporda, Rusya-Ukrayna savasinin enerji ve emtia fiyatlari Gzerindeki etkisine bagli
olarak Euro Alani'nda 2022 yili igin ekonomik biylme beklentisinin %4’ten %2,7’ye
disurildugl, enflasyon beklentisinin ise %3,5'ten %6,1'e ylkseltildigi belirtildi. Kiresel
ekonomik gorinime iliskin degerlendirmelere de yer verilen raporda, Turkiye
ekonomisinin 2022 yilinda %2 oraninda biylyecegi, yillik enflasyonun da %63,1
dizeyinde gerceklesecegi tahmin edildi.
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AB Komisyonu Tahminleri (yillik % degisim)
ilkbahar Degisim*
Tahminleri (%) (% puan)
2022 2023 2022 2023

Blyume
Diinya 3,2 3,5 -1,3 0,0
ABD 2,9 2,3 -1,6 -0,1
Euro Alani 2,7 2,3 -1,6 -0,1
Turkiye 2,0 3,0 -2,0 -1,0
Yilsonu Enflasyonu
ABD 7,3 3,1 4,0 0,9
Euro Alani 6,1 2,7 3,9 1,3
Turkiye 63,1 54,1 45,4 38,7

(*) Sonbahar 2021 Raporu tahminlerinden farki

Kaynak: Datastream
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Cin Merkez Bankasi 15 baz puanlik faiz indirimine gitti.

Cin Merkez Bankasi Cuma glni gerceklestirdigi toplantisinda, 5 yillik borglanma faiz
oranini 15 baz puan dustrerek %4,45 seviyesine indirdi. Mortgage piyasasinda
uygulanan faiz oranlar acisindan gosterge niteliginde olan faiz oraninda indirime
gidilmesi ile gayrimenkul sektorinin ve genel ekonomik aktivitenin desteklenmesi
hedefleniyor. Ulkedeki koronaviriis vakalarindaki artis ile kisitlamalarin Gretim ve
tiketim harcamalarina olumsuz etkisi gz oOnline alindiginda, Cin hukimetinin
onlimuzdeki donemde ekonomiyi destekleyici yonde adimlar atmaya devam etmesi
bekleniyor.

Yurt icinde reel kesim gliveni Mayis’ta geriledi.

Nisan’da 67,3 ile tarihi dustk seviyede acgiklanan mevsim etkilerinden arindiriimis
tiketici gliven endeksi, Mayis’ta bir miktar ytkselerek 67,6 dizeyinde gerceklesti. Ayni
doénemde reel kesim glven endeksi aylik bazda 0,7 puan dislsle 107 puan dizeyine
geriledi. Boylece, reel kesim gliven endeksi toplam siparisler, ihracat siparisleri ve sabit
sermaye yatirimlarindaki gerilemenin etkisiyle Ekim 2020°den bu yana en duslk
degerini aldi. Sektorel gliven endekslerinde ise karisik bir seyir izlendi. Mayis ayinda
glven endeksleri hizmetler ve perakende ticaret sektdrlerinde aylik bazda %6,1 ve %1,7
artarken, ingaat sektériinde %2,2 oraninda azaldi.

Konut satiglari Nisan’da yillik bazda %38,8 artti.

Turkiye genelinde konut satislari Nisan ayinda yillik bazda %38,8 artarak 133,1 bin
adede yukseldi. Bu donemde ilk defa satilan konutlar yillik bazda %24,7 artisla 36,4 bin
adet olurken, ikinci el konut satislari yillik bazda %45 yikselerek 96,6 bin oldu. Nisan
ayinda Rusya vatandaslarina yapilan konut satislarinin yillik bazda %186,6 artmasi dikkat
cekti. Boylece, 2021 sonunda yabanciya konut satislari icinde %9,1 olan Rusya’nin pay
Nisan’da %17,7’ye ylkseldi. Ocak-Nisan doneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%26,2 artan toplam konut satislari 453,1 bin adede ulasti.

Merkezi ydnetim briit borg stoku Nisan ayinda 3.125 milyar TL oldu.

Merkezi yonetim brit bor¢ stoku Nisan 2022 itibariyla 3.125 milyar TL dizeyinde
gergeklesti. S6z konusu borg stokunun 2.051 milyar TL tutarindaki kismi (%65,6’s1) doviz
cinsi borglardan, 1.074 milyar TL tutarindaki kismi ise Tlrk Lirasi cinsi borglardan olustu.

Piyasanin yilsonu enflasyon beklentisi %57,92'ye yikseldi.

TCMB’nin Mayis ayl Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gore, yilsonu enflasyon
beklentisi %46,44’ten %57,92'ye, 12 ay sonrasina iliskin TUFE artisi beklentisi de
%28,41’den %33,28 dlzeyine yikseldi. Ankete gére yilsonu USD/TL tahmini 16,85’ten
17,57’ye cikarken, cari acik beklentisi 27,2 milyar USD’den 32,7 milyar USD’ye yikseldi.

Finansal piyasalar

Mart ve Mayis ayindaki toplantilarinda toplam 75 baz puanlik faiz artirima giden Fed’in
parasal sikilasma hizini artirabilecegi yonundeki endiselerin yani sira ekonomik
blylimede yavaslama beklentileri nedeniyle kiiresel hisse senedi piyasalari gectigimiz
hafta genelinde olumsuz bir gérinim sundu. ABD’de 10 yillik Hazine tahvilinin faizi
%2,79 ile yaklasik son 4 haftanin en dustk dizeyine geriledi.

Kuresel piyasalardaki asagl yonlu hareket paralelinde yurt iginde BIST-100 endeksi de
haftayl distsle tamamladi. Cuma ginid islem saatleri iginde 15,98 dizeyine kadar
yukselen USD/TL kuru haftayi %2,7’lik yikselisle kapatti. Ttrkiye'nin 5 yillik CDS primi de
11 baz puan artarak 715 seviyesine ulasti.

Bu haftanin glindemi...

Diinya Ekonomik Forumu toplantilarinin takip edilecegi bu hafta klresel piyasalarin veri
giindeminde Mayis ayina iliskin dnct PMI verileri 6ne cikiyor. Yurt icinde ise TCMB
toplantisi yakindan takip edilecek. Bu hafta ayrica, uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's tarafindan Tirkiye'nin kredi notu degerlendirme raporunun
aciklanmasi bekleniyor.

4,9
4,8
4,7
46
45
4,4
43
4,2

Cin 5 Yillik Borglanma Faizi

(%)

-

4,45

Kas. 19 May. 20 Kas.20 May. 21 Kas.21 May. 22

120
110
100
90
80
70
60
50
40

Glven Endeksleri
(ma)

Reel Kesim Guven Endeksi

Tuketici Guven Endeksi (sag eksen) 0

May.20 Kas.20 May.21 Kas.21 May.22

35

30

25

20

15

10

5

TCMB Piyasa Katiimcilart Anketi

- 33,28
24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi

=12 Ay Sonrasinin Yulik TUFE Beklentisi

19,54

May.19 May.20 May.21 May.22

250

USD/TLve CDS Primi

=5 Yillik CDS Primi
——— USD/TL (sag eksen)

Sub21l May.21 Agu2l Kas2l Sub.22 May.22

Kaynak: Datastream, TCMB
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
23 Mayis TR Reel Kesim Given Endeksi Mayis 109,4 (G) 109,7
TR Kapasite Kullanim Orani Mayis %78,0 (G) %77,8
TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillik Nisan %225,6 (G) %129,7
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mayis - -
24 Mayis Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Mayis 57,5 57,7
Euro Alani imalat Sanayi PMI, éncil Mayis 54,9 55,5
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Mayis 55,4 55,6
ABD imalat Sanayi PMI, &nci Mayis 57,9 59,2
ABD Yeni Konut Satislari, adet Nisan 750 bin 763 bin
25 Mayis ABD Dayanikli Mal Siparisleri, aylik Nisan %0,6 %1,1
26 Mayis TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Mayis - -
TR Ekonomik Guven Endeksi Mayis - 94,7
ABD GSYH BuyUmesi, oncd, yillik 2022 C1 -%1,4 -%1,4
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Nisan -%1,9 -%1,2
27 Mayis TCMB Finansal istikrar Raporu 2022 - -
ABD Kisisel Tiketim Harcamalari, aylk Nisan %0,7 %1,1
ABD Michigan Tiketici GlUven Endeksi, nihai Mayis 59,1 59,1

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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