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3.Haz 10.Haz Degisim 3.Haz 10.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 2.601 2.543 -%2,2 ¥V EUR/USD 1,0718 11,0515 %19 V
2 Yillik GOsterge Tahvil Faizi % 25,57 % 25,81 24bp A USD/TL 16,4126 17,0718 % 4,0 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 710 815 105bp A EUR/TL 17,5964 18,0091 % 2,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.061 1.055 -% 0,6 ¥ Altin (USD/ons) 1.851 1.871 %11 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 2,94 % 3,16 22 bp A Petrol (USD/varil) 119,7 1220 %19 A

bp: baz puan

OECD, 2022 yilina iliskin kiiresel biiyiime tahminlerini asadi yonlii giincelledi. ABD’de yillik TUFE enflasyonu yiikselisini
Mayis ayinda sirdirerek %8,6 diizeyine ulasirken, Euro Alani’nda bu yilin ilk ¢eyregine iliskin yillik biyime %5,1’den
%5,4’e revize edildi. Gecen haftaki toplantisinda faiz oranini dedistirmeyen Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Temmuz ayinda
faiz artisi sinyali verdi. Yurt icinde cari agik Nisan’da 2,74 milyar USD diizeyinde gerceklesti. Ayni dénemde, sanayi liretim
endeksi yillik bazda %10,8 ylkselirken, issizlik orani %11,3 dizeyinde gerceklesti. Gegen hafta, ekonomi ydnetimi
tarafindan yeni tedbirler de agiklandi. Kiiresel piyasalarda Fed toplantisinin éne ¢iktigi bu hafta, ABD ve Euro Alani’nda
Mayis ayina iliskin enflasyon verileri yayimlanacak. Yurt icinde ise, Mayis ayi biitge dengesi istatistikleri ile TCMB’nin

Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.

OECD kiresel bityiime tahminlerini agsagi yonll revize etti.

OECD, gectigimiz hafta yayimladigi Ekonomik Gorinim Raporu’nda, kiresel
blylime tahminini 2022 yili icin %4,5ten %3’e, 2023 icin de %3,2'den %2,8'e
indirdi. Rusya-Ukrayna savasinin kiresel ekonomi Uzerindeki olumsuz etkilerine
isaret edilen raporda, OECD dulkeleri icin yillik enflasyonun 2022’de %8,5
seviyesine ulasmasinin ardindan 2023 yilinda %6 dizeyine gerileyecegi 6ngorildd.
Turkiye icin 2022 yili blylime tahminini %3,3'ten %3,7'ye ylkselten OECD, yilsonu
TUFE enflasyonu beklentisini de %23,9’dan %72’ye revize etti.

ABD’de yillik TUFE enflasyonu %8,6 diizeyine ulasti.

ABD'de tiketici fiyatlari Mayis’ta aylik bazda %1 ile beklentilerin Gzerinde yikseldi.
Boylece, yillik TUFE enflasyonu %8,6 seviyesine ulasti. Ulkede issizlik maasina
basvuran kisi sayisi da 4 Haziran ile biten haftada 229 bin kisi ile yaklasik son bir
yilin en yiksek dizeyinde gerceklesti.

Euro Alani ekonomisi ilk geyrekte %5,4 oraninda biyuda.

Euro Alani’'nda daha 6nce geyreklik bazda %0,3 dizeyinde agiklanan bu yilin ilk
ceyregine iliskin biylime orani %0,6’ya; yillik buyime orani da %5,1'den %5,4’e
revize edildi. Bu dénemde, kamu ve tlketim harcamalarindaki dusise karsilik,
ihracattaki artisin blylmeyi olumlu yonde etkiledigi gdzlendi.

Haziran ayl toplantisinda piyasa beklentisi paralelinde faiz oranlarini
degistirmeyen ECB, Temmuz ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisinin sinyalini
verdi. Yapilan agiklamada varlik alim programinin 1 Temmuz'da sonlandirilacagi
belirtilirken, faiz artislarina Eylil ayindan sonra da kademeli bir sekilde devam
edebilecegi ifade edildi. Euro Alani ekonomisine iliskin 2022 vyili enflasyon
tahminini %5,1'ten %6,8'e, 2023 tahminini de %2,1'den %3,5'e ylkselten ECB;
blylime tahminlerini ise bu yil igin %3,7’den %2,8’e, 2023 yili i¢in %2,8'den %2,1’e
revize etti.

Yurt icinde issizlik orani %11,3’e yikseldi.

Nisan ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani ayhk bazda 0,1 puan
artisla %11,3 duzeyine yikseldi. Bu dénemde, istihdam orani bir dnceki aya gore
0,6 puan artarak %47,1’e ulasirken, isglcline katim orani 0,7 puan yikselisle
%53,1 seviyesine ciktl. Zamana bagli eksik istihdam, issizler ve potansiyel isglcl
toplaminin isglicl ve potansiyel isglicinin toplamina oranini ifade eden atil isglici
orani Nisan’da bir dnceki aya gore 0,7 puan azalarak %21,7 dizeyine geriledi.

OECD Tahminleri

Haziran Degisim*
Tahminleri {%) (% puan)
2022 2023 2022 2023
Biyime
Dinya 4,5 2,8 -1,5 -0,4
ABD 2,5 1,2 -1,2 -1,2
Euro Alani 2,6 1,6 -1,7 -0,9
ingiltere 3,6 0,0 1,1 22,1
Japonya 1,7 1,8 -1,7 0,7
Cin 4,4 4,9 -0,7 -0,2
Rusya -10,0 -4,1 -12,7 -5,4
Turkiye 3,7 3,0 0,4 -0,9
(*) Aralik 2021 tahminlerinden farki
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Kaynak: Datastream, OECD
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Sanayi Uretimi aylik bazda degismedi.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi Nisan ayinda vyillik bazda
%10,8 ile beklentilerin Uzerinde artis kaydederken, takvim ve mevsim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretim endeksi aylik bazda degisim kaydetmedi. Ayni dénemde,
perakende satis hacmi yillik bazda %14,7 ile son 6 ayin en hizli yikselisini sergiledi.

Nisan’da cari agik 2,74 milyar USD oldu.

Cari islemler acigl Nisan’da yillik bazda %80,7 genisleyerek 2,74 milyar USD
dizeyinde gerceklesti. Gegtigimiz yilin Nisan ayinda 2,7 milyar USD olan ve kiresel
Olcekte enerji fiyatlarindaki yukselisin etkisiyle Nisan 2022 itibariyla 6,3 milyar USD
dizeyine ulasan net enerji ithalati, cari agikta yillik bazda kaydedilen genislemede
belirleyici oldu. Ote vyandan, turizm ve tasimacilik gelirlerindeki yikselis
paralelinde net hizmet gelirlerinin yillik bazda 1,5 milyar USD artmasi, cari aciktaki
genislemeyi sinirlandirdi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore, Mayis ayinda Hazine 149,2 milyar TL
nakit fazlasi verdi. Boylece Ocak-Mayis doneminde nakit fazlasi 82,4 milyar TL
dizeyinde gerceklesti. Mayis’ta faiz disl nakit fazlasi da 164,8 milyar TL oldu.

Yurt icinde agiklanan diizenlemeler yakindan takip edildi.

Gectigimiz hafta basinda agiklanan dizenlemeler kapsaminda TCMB tarafindan, TL
islemleri ve Déviz Piyasalari Uygulama Talimati’nda, 24 Haziran’dan itibaren
gecerli olmak Gzere TUFE'ye endeksli kiymetlerin iskonto orani %15'ten %30'a
cikartilirken, tim swap islemleri icin uygulanan teminat blokajinin minimum
%45'inin  DIBS sepetinden olusmasina; bankalararasi para piyasasinda DIBS
teminat bulundurma kosulunun %45 olarak belirlenmesine karar verildi. 9
Haziran’da aciklanan kararlar kapsaminda da TL cinsi ticari kredilere %10 oraninda
uygulanan zorunlu karsihk oraninin %20'ye cikarildigi ve bankalarin  YP
yukumldlukler icin ilave olarak TL cinsinden uzun vadeli sabit faizli menkul kiymet
tesis edilecegi aciklandi.

Hazine ve Maliye Bakanligl, yalnizca gergek kisilerin kullanimina sunulacak sekilde
Gelire Endeksli Senet (GES) ihra¢ edilecegini, talep toplama isleminin 15-22
Haziran tarihlerinde gerceklestirilecegi senetlerde ddnemsel getiri oraninin
%5,32, yillik bilesik getiri oraninin %23,04 olacagini agikladi. SPK ise yurt iginde
gerceklestirilen halka arzlarda yurt disindan fon teminini 6zendirmek ve sirketlerin
yurt disinda sermaye piyasasi araci ihraci yoluyla fon temin etmesini tegvik etmek
amaciyla, ilgili ihraclarda SPK tarafindan tahsil edilen Ucretlerde indirim yapildigi
duyuruldu. Buna ek olarak, Borsa istanbul biinyesinde Emtia Pazari kuruldugu ve
altin sertifikasi ihracina iliskin calismalara baslandigi ifade edildi.

BDDK tlketici kredilerine iliskin genel vade sinirini, kredi tutari 50 bin TL'nin
Gzerinde olan krediler igin 24 ay, 100 bin TL’'nin Gzerinde olan krediler igin 12 ay
olarak belirledi. Limiti 25 bin TL'nin Gzerinde olan kredi kartlari igin asgari 6deme
tutarinin dénem borcunun %40" olarak uygulanmasina karar verildi. Yabanci
yatirimciya tahsisli swap imkani sunmak icin ¢alisma yapildigini agikladi. Tuketici
kredilerinden alinan BSMV orani %5'ten %10'a yukseltildi.

Kiresel piyasalarda asagi yonlu bir seyir izlendi.

Gectigimiz hafta, kiresel hisse senedi piyasalarinda asagl yonll bir seyir izlendi.
ABD Hazine tahvili faizi haftanin son islem gtiniinde %3,16 ile Kasim 2018’den bu
yana en ylksek seviyesine ¢iktl. Yurt ici piyasalarda da genel olarak olumsuz bir
gdrinlim hakim oldu. Tarkiye’nin 5 yillik CDS primi Cuma ginl 831 dlzeyine
yUkselirken, USD/TL haftalik bazda %4 artisla kapanista 17,1 dizeyinde
gerceklesti.

Bu haftanin gindemi...

Kuresel piyasalarda Fed toplantisinin éne ¢iktigl bu hafta, yurt icinde Mayis ayi
bltce dengesi istatistikleri ve TCMB’nin Haziran ayi Piyasa Katilimcilari Anketi takip
edilecek.
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Veri GUndemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
13 Haziran TR Cari Denge Nisan -2,74 mlyr USD (G) -5,55 mlyr USD
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Nisan %10,8 (G) %9,8
TR Perakende Satis Hacmi, yillik Nisan %14,7 (G) %2,7
14 Haziran ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Mayis %10,9 %11,0
15 Haziran TR Butge Dengesi Mayis = -50,2 mlyr TL
TR Konut Satislari, yillik Mayis -
Fed Toplantisi Haziran %1,25-1,5 %0,75-1,0
ABD Perakende Satislar, aylik Mayis %0,2 %0,9
ABD NY Fed imalat Endeksi Haziran 5,0 -11,6
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Nisan -%1,1 -%0,8
Cin Perakende Satislar, yillik Mayis -%7,3 -%11,1
Cin Sanayi Uretimi, yillik Mayis -%0,5 -%2,9
16 Haziran TR Konut Fiyat Endeksi Nisan -
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Mayis 1,7 milyon 1,72 milyon
ABD Philadelphia Fed is iklimi Endeksi Haziran 5,5 2,6
17 Haziran TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Haziran - %57,92
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Mayis %0,4 %1,1
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Mayis %8,1 %8,1
(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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