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10.Haz 17.Haz Degisim 10.Haz 17.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 2.543 2.533 -%0,4 ¥V EUR/USD 1,0515 1,0498 %02 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 25,81 % 25,83 2bp A USD/TL 17,0718 17,3255 %15 A
Turkiye 5 Yilhk CDS Primi 815 823 8bp A EUR/TL 18,0091 18,1933 % 1,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.055 1.008 % 4,4 V¥ Altin (USD/ons) 1.871 1839 %1,7 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,16 % 3,23 7bp A Petrol (USD/varil) 1220 1131 %73 V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin gtindeminde Fed basta olmak lzere gelismis llke merkez bankalarinin faiz
kararlari 6n plana ¢ikti. Fed tlyelerinin tahminlerinin de etkisiyle, piyasalarda enflasyondaki artis ile ekonomik
biiyiimeye iliskin endiselerin gticlendidi izlendi. Yurt icinde Mayis ayinda merkezi yénetim biitcesi 144 milyar TL
fazla verdi. Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gére, 2022 yilsonu enflasyon beklentisi %64,59’a yiikseldi. Bu hafta
ktresel piyasalarin veri glindeminde Haziran ayina iliskin éncti PMI verileri éne ¢ikiyor. Yurt igcinde ise TCMB
toplantisi yakindan takip edilecek. Bu hafta ayrica, Haziran ayina iliskin gliven endeksleri aciklanacak.

Fed son 28 yilin en yUksek faiz artisini gerceklestirdi.

Fed Politika Faizi
Fed, gecen hafta gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 75 baz puan (%, puan)

artirarak %1,5-1,75 araligina ylkseltti. Boylece, son 28 yilin en yiksek faiz -
artisi gerceklestirilmis oldu. Toplanti sonrasi yayimlanan metinde, uzun 2
2,0

vadede tam istihdam ve %2 dizeyindeki enflasyon hedefine ulasiimasi
amaciyla faiz artirimlarina yilin geri kalaninda da devam edilmesinin uygun L5

olacagl belirtildi. Ayrica, Mayis ayinda aciklanan bilango kigultme plani 1,0
dogrultusunda Fed’in elinde bulundurdugu Hazine tahvilleri ve ipotege 05
dayali menkul kiymetlerin azaltilmaya devam edilecegi ifade edildi. 0,0

Toplantinin ardindan konusan Fed Baskani Powell, enflasyonu kontrol altina 20152016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

almak amaciyla Temmuz ayi toplantisinda 50 ya da 75 baz puanlik faiz

artisina gidilebileceginin sinyalini verirken, gelecek toplantilarda 75 baz Fed Tahminleri

puanlik faiz artislarinin yaygin olmasini beklemedigini agiklad. Haziran Degisim*

Tahminleri (%) (% puan)
2022 2023 2022 2023

Mart ayinda yayimlanan tahminlerinde revizyona giden Fed Uyeleri, politika
faizinin 2022 sonunda %3,4 dizeyinde gerceklesmesini ongoriyor. S6z

konusu seviye, Fed’in dnimuzdeki 4 toplantisinda politika faizini 1,75 puan ERpUE Ll L
daha artirabilecegine isaret ediyor. Uyelerin 2022 vyilina iliskin blyime PCE Enflasyon 5226 05 01

L . ) . L Cekirdek PCE 43 2,7 02 0,1
tahmini ise, Mart ayl tahminlerine gore 1,1 puan azalarak %1,7 dizeyine Politika Faiz Orant 34 38 15 10
geriledi. Fed uyeleri, 2022 yilinda kisisel tuketim harcamalari (PCE) Issizlik Orani 37 39 02 04

endeksindeki artisin %5,2, cekirdek PCE artisinin %4,3 seviyesinde olacagini
ongoruyor.

(*) Mart ay1 tahminlerinden farki

ingiltere'de Enflasyon ve Politika Faizi

ingiltere Merkez Bankasi 25 baz puanlik faiz artisina gitti. (%)

Gectigimiz hafta Fed toplantisinin yani sira diger baslica merkez bankalarinin 1_2 ——Villk TUFE 12
politika kararlari da takip edildi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini j Politika Faizi s

piyasa beklentilerine paralel olarak 25 baz puan artirdi. Béylece Ulkedeki 6 08
politika faizi %1,25 ile 2009 yilindan bu yana en ylksek seviyeye cikti. i 0.6
Enflasyondaki artisa vurgu yapan BoE vyetkilileri, ilerleyen dénemde daha 3 04
yiksek faiz artirimlarina hazir olduklarini ifade etti. isvicre Merkez Bankasi da i 02
50 baz puan ile 2007 yilindan bu yana ilk kez faiz artisi gerceklestirmis oldu. 0 0

. . P o, . . Haz.20 Ara.20 Haz.21 Ara.21 Haz.22
Japonya Merkez Bankasi ise politika faizini degistirmedi.

Kaynak: Datastream, Fed
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Temmuz ayindaki toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina gitmesi beklenen
ECB’nin  Yonetim Konseyi'nin gecen hafta gergeklestirdigi olaganisti
toplantida, Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP) cercevesinde alinmis
varliklarin ~ vadesi anapara yeniden  yatirma
uygulanacagi ve AB (lkelerinin  tahvil

getirilerindeki ayrisma risklerine karsilik yeni bir arag gelistirilecegi agikland.

gelen odemelerinin

yonlendirmesinde  esneklik

Yurt iginde merkezi yonetim butcesi Mayis'ta 144 milyar TL fazla verdi.

Mayis'ta butce gelirleri yilhk bazda U¢ katina yUkselerek 317,8 milyar TL'ye
ulasirken, butce giderleri %47,3 genisleyerek 173,8 milyar TL oldu. Bdylece,
merkezi yonetim butcesi Mayis’ta 144 milyar TL, yilin ilk bes aylik doneminde
124,6 milyar TL fazla verdi.
kapsaminda BOTAS’a yapilan 6deme tutari goreviendirme giderleri dahil
olmak Uzere 71,4 milyar TL'ye ulasti. Ayrica, Mart-Mayis déneminde KKM
hesaplarinin kur artislarina karsi korunmasina iliskin giderler toplamda 21,1

Ocak-Mayis déneminde butce giderleri

milyar TL dlzeyinde gercgeklesti (Bltce Dengesi raporumuz).

Konut satislar Mayis’ta yillik bazda %107,5 artt.

Yurt icinde konut satislari Mayis ayinda yillik bazda %107,5 artarak 122.800
adede yukseldi. Bu donemde ilk defa satilan konutlar bir 6nceki yila gore
%80,5, ikinci el konut satislari %119,5 yikseldi. Yabancilara yapilan konut
satislart %235,7 ile hizl bir artis kaydederken, séz konusu satiglarin toplam
satislar icindeki payl %4,9 dlzeyinde gerceklesti. Konut fiyat endeksi
Nisan’da aylik bazda %10,2, yillik bazda %127 oraninda artti. 3 biytk ildeki
degisimlere bakildiginda, fiyatlarin istanbul’da %142, Ankara’da %131 ve
Izmir'de %123 oraninda arttigi gorildi. Bu dénemde, yurt genelinde konut
fiyatlarindaki reel artis ise %34,9 oldu.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayimlad.

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi'nin sonuclarina goére, 2022 yilsonu
enflasyon beklentisi %64,59 olurken, bir énceki anket doneminde %33,28
seviyesinde bulunan 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %37,91’e
yuUkseldi. 2022 yilinda buyimenin %3,5 dizeyinde gerceklesmesini bekleyen
anket katihmcilari, USD/TL'nin yilsonunda 18,89 olacagini tahmin ediyor.

Finansal piyasalar...

Fed toplantisi dncesinde 75 baz puanhk faiz artisinin fiyatlandigl kiresel
hisse senedi piyasalarinda gectigimiz hafta resesyon endiseleriyle genel
olarak asagi yonla bir seyir izlendi. Brent tlri ham petrol varil fiyati kiresel
ekonominin yavaslayacagi ve talebin gerileyecegi beklentisiyle haftalik bazda
%7,3 geriledi. Bu paralelde yurt ici piyasalarda da olumsuz bir gérinim
hakim oldu. Turkiye'nin 5 yilhk CDS primi haftay! 8 baz puanlik yikselisle 823
baz puan seviyesinde tamamlarken, USD/TL kuru DXY endeksindeki
yukselisin de etkisiyle haftalik bazda %1,5 artisla kapanista 17,33 dizeyinde
gerceklesti.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindeminde Haziran ayina iliskin énci PMI
verileri 6ne c¢ikiyor. Yurt icinde ise TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.
Bu hafta ayrica, Haziran ayina iliskin gliven endeksleri aciklanacak.
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Kaynak: Datastream, TCMB, HMB
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Veri Giindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
20 Haziran TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Mayis - 3,1 milyar TL
TR Yabanci Ziyaretgi Girisi, yillk Mayis %308,0 (G) %225,6
21 Haziran ABD ikinci El Konut Satislari, aylik Mayis - -%2,4
22 Haziran TR Tuketici Glven Endeksi Haziran - 67,6
Euro Alani Tuketici Glven Endeksi, dncl Haziran -20,8 -21,1
23 Haziran TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Haziran - -
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Haziran 53,6 53,4
ABD imalat Sanayi PMI, 6ncu Haziran 56,4 57,0
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Haziran 55,5 56,1
Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6ncii Haziran 53,9 54,6
24 Haziran TR Reel Kesim Glven Endeksi Haziran - 109,4
TR Kapasite Kullanim Orani Haziran - %78,0
ABD Yeni Konut Satislari, ayhk Mayis - -%16,6
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, nihai Haziran 50,2 50,2
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl ilkim Bengisu Tuncer
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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