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24 .Haz 1.Tem Degisim 24.Haz 1.Tem Degisim
BIST-100 Endeksi 2.554 2.444 -%4,3 ¥V EUR/USD 1,0554 11,0428 %12 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 24,88 % 24,48 -40bp ¥ USD/TL 16,8860 16,7613 -%0,7 V¥
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 782 823 41bp A EUR/TL 17,8203 17,4818 %19 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.011 993 -% 1,8 ¥ Altin (USD/ons) 1.826 1.810 %09 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,12 % 2,90 -22bp V¥ Petrol (USD/varil) 113,1 1116 %13 V

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta, G7 (lkelerinin aldigi kararlar, énde gelen merkez bankasi baskanlarinin yaptigi agiklamalar ve OPEC+
toplantisi piyasalarda yakindan takip edildi. ABD’de gectigimiz hafta aciklanan veriler imalat sanayi aktivitesi ve tiiketim
harcamalarinda yavaslama sinyalleri verdi. Euro Alani’nda ise, TUFE enflasyonu Haziran’da yillik bazda %8,6 ile tarihi yiiksek
seviyelerdeki seyrini sirdirdd. Yurt icinde imalat PMI Haziran’da 48,1 ile son 2 yilin en disik seviyesine gerilerken, ayni
dénemde TUFE aylik bazda %4,95, yillik bazda %78,62 artis kaydetti. Ek biitce taslaginin onaylandidi ve asgari icret artisinin
Resmi Gazete’de yayimlandigi gectigimiz hafta, BDDK ve TCMB yeni makroihtiyati tedbirler ag¢ikladl. Bu hafta kiiresel
piyasalarin gtindeminde ABD’de yayimlanacak olan tarim disi istihdam verisi ile Fed’in Haziran ayi toplantisina iliskin
tutanaklar 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde de Mayis ayina iliskin 6demeler dengesi istatistikleri ile TCMB’nin Temmuz ayi Piyasa
Katilimcilari Anketi’nin sonuglari izlenecek.

ABD'de ISM imalat endeksi son 2 yilin en diisiik diizeyinde gerceklesti. ABD Tuketid Giveni
ABD’de 2022'nin ilk g¢eyregine iliskin GSYH buylmesi yillik bazda -%1,5'ten o
-%1,6’ya revize edildi. S6z konusu revizyonda, dis ticaret agigindaki hizli artigin 130
yani sira tuketim harcamalarindaki blylUmenin asagl yonli glncellenmesi 120
belirleyici oldu. Ulkede dayanikli mal siparisleri Mayis’ta aylik bazda %0,7 ile 0
beklentilerin Gzerinde artarken, kisisel tiketim harcamalarindaki artis %0,2 ile
tahminlerin altinda kaldi. Haziran’da son 16 ayin en disik seviyesine gerileyen 100
tiketici glven endeksi, yilksek enflasyonun beklentiler Gzerindeki olumsuz % 98,7
etkisini 6ne c¢ikardi. Ayni dénemde, aylik bazda 3,1 puanlk azalsla 53,0 o
seviyesine gerileyen ve Haziran 2020’den bu yana en disik degerini alan ISM 2019 2020 091 5022
imalat endeksi de Uretim faaliyetlerindeki yavaslamaya dikkat cekti.
Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Haziran’da %8,6’ya yiikseldi. Euro Alani TUFE Enflasyonu
Euro Alan’'nda TUFE enflasyonu Haziran’da aylik bazda %0,2 olurken, yillik bazda 9 (yrliik, %)
%8,6 ile tarihi yUksek seviyelerdeki seyrini sirdirdl. Bélgede basta enerji olmak 8
Uzere maliyetlerde slren artis, enflasyon Uzerinde yukari yonli baski 2
olusturmaya devam etti. Gectigimiz hafta Portekiz’de gerceklestirilen 5
konferansta konusan ECB Baskani Lagarde, Temmuz ayinda planlanan 25 baz 4
puanlik faiz artisinin ardindan, orta vadeli enflasyon gorinima dikkate alinarak 3
Eylal ayinda daha yuksek dizeyde faiz artisina gidilebilecegini vurguladi. i |“ “" "“I"l
Petrol fiyatlarinda dalgali bir seyir izlendi. (1) S
Gectigimiz hafta, G7 Ulkelerince alinan kararlar yakindan takip edildi. Rusya'nin 2019 2020 2021 2022
savunma, sanayi, teknoloji ve imalat sektorlerine yonelik yaptirimlarda devlet
kurumu Rostec dahil 70 kurulus ile 29 kisinin yaptirim listesine alindig Brent Ham Petrol Fiyat
belirtilirken, ABD Hazine Bakanligi Yabanci Varliklari Kontrol Ofisi’nin Rus (USD/varil)
altininin ABD'ye ithalatini yasakladigl bildirildi. Ayrica, G7 Ulkelerinin, Rusya’nin 130
petrol ihracatina tavan fiyat getirilmesi Gzerinde calismaya karar verdigi ifade 120
edildi. 110
S6z konusu gelismelerin ardindan, petrol fiyatlarinda artis gézlendi. Ote yandan, 100
Persembe ginlU gerceklestirilen OPEC+ toplantisinda, bir onceki toplantida %0
alinan Temmuz ve Agustos'ta Uretimi glinlik 648 bin varil artirma kararina bagli 80
kalindigi duyuruldu. S6z konusu kararin etkisiyle Brent tiri ham petrolin varil 70
fiyati haftalik bazda %1,3 azalisla 111,6 USD seviyesine geriledi. 60
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Yurt iginde yillik TUFE artisi Haziran’da %78,62 oldu.

Haziran ayinda aylik TUFE artisi %4,95 ile %5,38 olan piyasa beklentisinin altinda
gerceklesirken, bu dénemde vyillik enflasyon %78,62’ye yikseldi. Ana harcama
gruplari itibariyla incelendiginde, tuketici fiyatlarindaki yillik artisin ulastirmada
%123,37, gida ve alkolslz iceceklerde %93,93 ve ev esyasinda %81,14 dizeyinde
gerceklestigi gorildi. Haziran’da Yi-UFE enflasyonu da yikselisini sirdiirerek
yillik bazda %138,31 dizeyine ulasti.

imalat PMI Haziran’da son 2 yilin en diisiik seviyesine geriledi.

Mayis ayinda 49,2 olan imalat sanayii PMI, Haziran ayinda 48,1 ile son 2 yilin en
dustk duzeyine gerileyerek sanayi aktivitesindeki ivme kaybinin derinlestigine
isaret etti. Bu donemde Uretim ve yeni siparislerde yavaslama kaydedilirken,
girdi maliyetlerindeki artisin sirdtGga dikkat cekti.

Dis ticaret agig1 Haziran’da yillik bazda %184,3 artti.

Ticaret Bakanhgl tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine gore,
Haziran’da ihracat yillik bazda %18,5 artarak 23,4 milyar USD olurken, ithalat
%39,6 artarak 31,6 milyar USD’ye yUkseldi. Bu dénemde dis ticaret agigl, gecen
yiin ayni dénemine gore %184,3 yikselerek 8,2 milyar USD dizeyinde
gerceklesti.

Gegtigimiz hafta agiklanan kararlar...

BDDK, bankalarin TCMB'den olan do6viz alacaklarina sermaye vyeterliligi
hesaplamasinda kredi riskine esas tutar hesaplanirken %0 risk agirlig
uygulanabilecegini acikladi. Resmi Gazete’de yayimlanan karar ile vadeli ve
vadesiz mevduat faizlerinden saglanan gelir ve kazanglara indirimli uygulanan
stopaj oranlarinin suresi, 31 Aralik tarihine kadar agilan veya vadesi yenilenen
hesaplara uygulanmak Uzere uzatildi.

Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, bankalarin YP yakamltliklerine karsihk
TCMB nezdinde bulunduracagi TL cinsinden menkul kiymet tesisinde menkul
kiymetlerin degerinin TCMB tarafindan hesaplanacag bildirildi. Buna ek olarak,
TCMB tarafindan yapilan duyuru ile YP zorunlu karsilik ve ihbarli déviz mevduat
hesaplarinda uygulanan %1,5 seviyesindeki komisyon oraninin %5 seviyesine
yikseltilmesine karar verildi. TCMB ayrica, TUFE’ye endeksli varliklarin iskonto
oranini %30’dan %50’ye cikarirken, bankalararasi para piyasasl islemleri igin %45
olan DIBS teminat bulundurma kosulunu da %50 olarak giincelledi.

Kamu gelirlerinde tahmini 1,08 trilyon TL artis yaratacagl tahmin edilen ek butce
taslagl TBMM genel kurulunda kabul edilirken, yurt icinde asgari Ucret 1
Temmuz 2022’den itibaren net 5.500 TL olarak belirlendi.

Finansal Piyasalar...

Gegctigimiz hafta Fed, ECB ve BoE’nin de aralarinda bulundugu 6nde gelen
merkez bankalarinin baskanlari tarafindan yapilan ve 6nimuzdeki dénemde para
politikasinda daha fazla sikilastirmaya isaret eden aciklamalar, kiresel risk
istahini olumsuz yonde etkiledi. Artan resesyon endiseleri, ABD'nin 10 vyillik
Hazine tahvil faizinin haftalik bazda 22 baz puan disUsle %2,90 seviyesine
gerilemesine yol acti.

BIST-100 endeksi, diger gelismekte olan Ulke piyasalarina paralel bir seyir
izleyerek haftayl %4,3’lik dustsle kapatti. Turk Lirasi gectigimiz hafta ABD dolari
karsisinda bir miktar deger kazanirken, Turkiye'nin 5 yillik CDS primi onceki
haftaya gore 41 baz puan artarak 823 seviyesine yukseldi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin glindeminde ABD’de aciklanacak olan tarim disi
istihdam verisi ile Fed’in Haziran ayl toplantisina iliskin tutanaklar éne ¢ikiyor.
Yurt icinde Mayis ayl 6demeler dengesi istatistikleri, Haziran ayr Hazine nakit
dengesi ve Temmuz ayl TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi izlenecek.
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4 Temmuz

5 Temmuz

6 Temmuz

7 Temmuz

8 Temmuz

(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

TR TUFE Enflasyonu, yillik

TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik

Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik
Euro Alani Sentix Glven Endeksi

TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi
ABD Fabrika Siparisleri, aylik

Cin Caixin Hizmetler PMI

Euro Alani Hizmetler PMI, nihai

Fed Toplanti Tutanaklari

ABD Hizmetler PMI, nihai

ABD ISM Hizmetler PMI

Euro Alani Perakende Satislar, aylik

TR Hazine Nakit Dengesi

ABD ADP Ozel Sektér istihdami

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

TR Cari Denge

ABD Tarim Disi istihdami

ABD Issizlik Orani

Dénemi
Haziran
Haziran

Mayis
Temmuz
Haziran
Mayis
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Haziran
Mayis
Haziran
Haziran
Temmuz
Mayis
Haziran
Haziran

Piyasa Beklentisi
%78,62 (G)
%138,31 (G)
%36,3 (G)

26,4 (G)

%0,5

52,8

54,5
%0,4
200 bin

270 bin
%3,6

Onceki
%73,50
%132,16
%37,2

-15,8

55,62

%0,3

41,4

52,8

51,6

55,9

-%1,3

149,23 mlyr TL
128 bin

-2,74 mlyr USD
390 bin

%3,6
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Asli Sat Sezgin
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Kaan Tuncali
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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